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Prijaté ménoveépolitické rozhodnuti

a pomer hlasovani

Po projednani situacni zpravy rozhodla bankovni rada
CNB veétsinou hlasii snizit limitni tirokovou sazbu pro
dvoutydenni repo operace o 0,50 procentniho bodu na
uroven 1,75 % s ucinnosti od 6. unora 2009. Zaroven
rozhodla ve stejnem rozsahu snizit diskontni a lombardni
sazbu na 0,75 %, respektive 2,75 %. Pro toho rozhodnuti
hlasovali ctyri clenové bankovni rady, jeden clen
hlasoval pro snizeni o 0,25 procentniho bodu a jeden
clen hlasoval pro snizeni o 0,75 procentniho bodu.
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Vyznéni prognozy

* Celkova (1 ménoveépolitickd) inflace v letoSnim roce klesne az k
hodnotam blizkym nule, na konci roku vSak zacne rust a blizit se k 2%
cili, kterého dosahne v prvnim pololeti 2010.

* Domaci ekonomicky rust prudce zpomali, pro letoSni rok je
prognozovan nulovy €1 mirn¢ zaporny rust a pro ptisti rok rust zhruba
jednoprocentni.

« Kurz koruny bude dle prognozy nejprve korigovat své oslabeni ze
zaCatku roku a poté bude zhruba stabilni.

« S progndzou je konzistentni pokles trznich urokovych sazeb.
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Vnéjsi prostredi

Srovnani predpokladi aktualni a minulé prognozy

2009 2010
Efektivni ukazatel spottebitelskych cen eurozony (v %) 1.52.2009 1,0 1,6
7.S7 2008 2,2 2,0
Efektivni ukazatel cen vyrobcli eurozony (v %) 1.SZ 2009 0,9 1,9
7.S7 2008 3,1 3,1
Efektivni ukazatel HDP eurozony (v %) 1.S7 2009 -1,5 0,8
7.S7.2008 0,5 1,4
Cena ropy Brent (USD/barel) 1.S7 2009 51,4 61,8
7.87.2008 85,7 90,8
Kurz USD/EUR (urovet) 1.SZ.2009 1,33 1,33
7.S7 2008 1,35 1,31
3M EURIBOR (v %) 1.SZ.2009 1,8 2,5
7.S7 2008 2,9 3,3
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Prognoza celkové inflace
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Prognoza ménoveépolitické inflace
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Prognoza HDP
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Prognoza urokovych sazeb

(3M PRIBOR)
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Zverejnovani prognozy kurzu

* Na podzim loniského roku bankovni rada rozhodla, ze poc¢inaje
1.situaéni zpravou 2009 zacne CNB zvetejniovat svoji progndzu
nominalniho ménového kurzu CZK/EUR v Ciselné podobg.

« Cilem je dale zvysit transparentnost, srozumitelnost
a predvidatelnost ménové politiky.

» Stejné jako u ostatnich klicovych veli€in progndza zverejnéna ve
formé tzv. v&jitoveho grafu.

* Publikovana trajektorie ménoveého kurzu je podminéna piijatymi
predpoklady prognozy a informacemi dostupnymi v dobé¢ jejiho
zpracovani.

» .. Nelze j1 chapat jako zavazek €1 preferovanou trajektori kurzu z
pohledu CNB.



-
Prognoza kurzu

(CZK/EUR, ctvrtletni prdméry)
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Prognoza v cislech

Celkova inflace v:

1.¢tvrtleti 2010 1,4 %
2.Ctvrtleti 2010 2,1 %
Ménovépoliticka inflace v:

1. ¢tvrtleti 2010 1,4 %
2. ¢tvrtleti 2010 2,1 %
Rist HDP v roce:

2008 3,9 %
2009 -0,3 %
2010 0,9 %
Urokové sazby (3M PRIBOR) v:

1. ¢tvrtleti 2010 2,9 %
2. ¢tvrtleti 2010 2,6 %
Prumérny kurz v roce:

2009 25,8 CZK/EUR

2010 25,6 CZK/EUR
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Srovnani s minulou prognozou

« Proti predchozi progndze bude v dusledku zahrani¢niho vyvoje
ckonomicky rust na prognoze vyrazng nizsi.

* V souladu s tim se sniZuje prognoza vyvozu, investic 1 spotieby
domacnosti.

* Prognodza celkové 1 ménovépoliticke inflace leZi oproti predchozi
prognoze v roce 2009 vyrazné nize, v roce 2010 je zhruba stejna.

» Trajektorie urokovych sazeb je v roce 2009 mirn€ vyssi a v roce
2010 lezi naopak niZe nez v piredchozi prognoze.

e Prognoza kurzu CZK/EUR je oproti pfedchozi prognoze vyrazné
slabsi.
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Hlavni nejistoty prognozy

Rizika prognozy jsou vyrazna.
Hlavni rizika a nejistoty:

- hlubsi a déletrvajici propad ekonomické aktivity v
zahraniCi

_oslabeni ménového kurzu



