METODICKY LIST

NOMINALNI EFEKTIVNIi KURZ KORUNY

|. Definice a obsah

Nominalni efektivni kurz (NEER) vyjadfeny indexem uvadi zhodnoceni (index nad 100)
¢i znehodnoceni (index pod 100) narodni mény vici koSi vybranych mén za urcité obdobi
oproti zakladnimu obdobi.

Podle vykladu Mezinarodniho ménového fondu (MMF) muize byt pocitan vice
metodami. Nejvice roz8ifenou metodou se vzhledem ke své symetricnosti jevi metoda
vazeného geometrického priméru nominalnich sménnych kurzd se zohlednénim vahovych
podilt celkového exportu a importu zemi, které patfi k nasim nejvyznamnéj$im obchodnim
partnerm.

Metoda vypoc¢tu NEER podle Evropské centralni banky (ECB) zahrnuje vahové podily
exportu a importu zemi - vyznamnych obchodnich partnert, pfi¢emz zohledriuje ve vypoctu
takové skupiny zboZi, které nejsou tak citlivé na politicka opatfeni a vice vystihuji stupen
dosazené mezinarodni konkurenceschopnosti. Zakladnou pro vypocéet vahovych podill
exportu a importu zemi v komoditnich skupinach 5-8 podle klasifikace OSN Standard
International Trade Classification (SITC).

Il. Zdroje a metodika zjiStovani

Na zakladé statistiky CSU o teritorialni a komoditni struktufe zahraniéniho obchodu za rok
2020 bylo vybrano 32 zemi, jejichz podil na zahraniénim obchodé CR zaujima cca 90 %.
Jednotlivé zemé eurozoény jsou ve vypoctu uvadény jako jedna ménova oblast (pocet zemi
eurozony se meéni podle aktualniho stavu). Tyto vahové podily byly zpracovany ve dvou
variantach:

I. varianta uplatiiovana Mezinarodnim ménovym fondem se vztahuje k celému obchodnimu
obratu zahrani¢niho obchodu CR;

Il. varianta uplatinovana Evropskou centralni bankou se vztahuje pouze ke ¢tyfem komoditnim
skupindm zahraniéniho obchodu CR, mezi které patfi chemikalie a pfibuzné vyrobky (skupina
5), trzni vyrobky tfidéné podle materialu (skupina 6), stroje a dopravni prostfedky (skupina 7)
a rizné pramyslové vyrobky (skupina 8).

Exporty a importy zemi eurozény jsou ve vypoc&tu zohlednény jednim vahovym podilem
a pouzitym kurzem u eurozény je kurz koruny vici EUR (resp. ECU do konce roku 1998).
Ménovych oblasti je celkem 13 a kurzy koruny jsou ziskavany jako primérné mésicni kurzy
z kurzovniho listku CNB. Mény, dfive neuvadéné v kurzovnim listku CNB, byly ziskany
z mésicni statistiky Mezinarodniho ménového fondu.

Od referen€niho obdobi bfezna 2022 je kurz ruského rublu (RUB) ziskavan z kurzovniho
listku CNB: ,Kurzy devizového trhu - Kurzy ostatnich mén“ vyhlaovaného posledni pracovni
den v mésici s platnosti po cely nasledujici mésic.



lll. Clenéni

Index NEER je pocitan jako mési¢ni a jako ro¢ni pramér v Casové Ffadé na bazi roku 2020
za 13 ménovych oblasti.

Vahy ménowych oblasti propoctené podle podilu Vahy ménovych oblasti propoc&tené podle podilu
na celkovém obchodnim obratu CR na obchodnim obratu CR u komoditnich skupin 5-8

l. varianta v % Il. varianta v %

Ménova oblast rok 2020 Ménova oblast rok 2020

1 zemé eurozény 63,6 1 zemé eurozény 63,8

2 Polsko 8,5 2 Polsko 8,3

3 Cina 7,7 3 Cina 8,0

4 Madarsko 3,4 4 Madarsko 3.4

5 Spojené kralovstvi 3,2 5 Spojené kralovstvi 3,3

6 Spojené staty 2,9| 6 Spojené staty 2,9

7 Ruska federace 2,6 7 Ruska federace 1,9

8 Rumunsko 1,7 8 Rumunsko 1,7

9 Swecarsko 1,6 9 Swcarsko 1,6

10 Korejska republika 1,4 10 Korejska republika 1,5

11 Svédsko 1,4 11 Svédsko 1,5

12 Japonsko 1,2 12 Japonsko 1,3

13 Dansko 0,8 13 Dansko 0,8

Celkem 100,0 Celkem 100,0




IV. Zplsob vypocétu

Vzorec indexu nominalniho efektivniho kurzu

NEER , =100 x H (S; )wi , Tesp. H(S; )W: = soudin podilt kurzi mén jednotlivych obchodnich
i1 partnert (kurz ve sledovaném obdobi / kurzem

« \w « \w zakladniho obdobi) umocnénych jejich vahovymi
NEER , =100 x ((S”) XX (Sm) ) podily v zékladnim obdobi
kde R, = nominalni kurz CZK za jednotku mény i-tého
S; =S, / S obchodniho partnera v obdobi t
S, = 1/ R,
S, = 1/nominalni kurz CZK za jednotku mény i-tého

obchodniho partnera v obdobi t

S = index propocteny jako podil kurzu mény i-té¢ho
partnera za 1 CZK v obdobi t / kurzem zahraniéni
mény i-tého obchodniho partnera v zakladnim
obdobi

* w. = normalizované vahy podili zahrani¢niho obchodu
w, =1 l jednotlivych obchodnich partneri se v souctu
i=l rovnaji 1

=

* w, W, = vazeny pramér podilti exportu a importu i-tého
W, =, obchodniho partnera na vyvozu a dovozu CR

w?” = podil vyvozu i-tého obchodniho partnera na
celkovém vyvozu CR

vy = podil vyvozu CR na celkovém obratu CR

W,M = podil dovozu i-tého obchodniho partnera na
celkovém dovozu CR
v,, = podil dovozu CR na celkovém obratu CR

Postup vypocétu nominalniho efektivniho kurzu koruny

I. varianta

Z absolutnich hodnot vyvozu a dovozu 32 obchodnich partner(i a celkového obratu obchodni
bilance Ceské republiky v roce 2020 byly propoéteny vazenym aritmetickym pramérem vahové
podily tfinacti ménovych oblasti. Soucet predstavuje vahovy podil téméf 90 % na celkovém
obratu zahraniéniho obchodu Ceské republiky.

Il. varianta

Z absolutnich hodnot vyvozu a dovozu skupin 5-8 SITC u 32 obchodnich partnera
a obchodniho obratu ve skupinach SITC 5-8 Ceské republiky v roce 2020 byly propoéteny
vazenym aritmetickym primérem vahové podily tfinacti ménovych oblasti. Soucet pfedstavuje
vahovy podil témé&F 90 % na obratu zahraniéniho obchodu Ceské republiky ve skupinach 5-8
SITC.

Vahy vybranych ménovych oblasti byly pfevedeny na normalizované vahy, aby soucet vSech
vahovych podild ménovych oblasti se rovnal Cislu 1.



Byly zjistény primérné nominalni kurzy koruny za jednotku mény vybranych ménovych oblasti
(Rit) za mésice i celé roky 1993 do souCasnosti.

Propocet pfevracené nominalni hodnoty kurzu (Sit) za 1 CZK byl ziskan jako podil ze vztahu
1/Ri.

K ziskani Si bylo S; ve sledovaném obdobi déleno S; v zakladnim obdobi.

Udaj Si" byl umocnén pFislusnou normalizovanou vahou ménové oblasti v roce 2020 w;'.
Vypoctené udaje za vybrané ménové oblasti v daném mésici (roce) byly vzajemné mezi sebou
vynasobeny a za kazdy mésic (rok) byl vysledkem jeden soucin. K ziskani indexu NEER byly
souciny za jednotlivé mésice (roky) nasobeny 100. Hodnoty do urovné 100 oznacuji
depreciaci, hodnoty nad 100 znamenaji apreciaci kurzu koruny ve sledovaném obdobi oproti
zakladnimu obdobi.

Udaje jsou propoétené odborem makroekonomickych statistik CNB na zakladé variant vyse

uvedené metodiky s vyuzitim kurzovniho listku CNB, mésiénich statistik MMF a dat CSU
o teritorialni a komoditni struktufe zahrani¢niho obchodu v roce 2020.

V. Zmény metodiky a obsahu

Podle metodiky MMF je doporu¢eno ménit strukturu vah kazdych 5 let ve vazbé na teritorialni
strukturu obratu zahrani€niho obchodu dané zemé. Zména vah podle definitivnich dat
zahrani¢niho obchodu za rok 2025 bude provedena v roce 2027.

VI. Vykazuijici subjekty
Nejsou.




