Metodicky list

Realny efektivni kurz koruny deflovany cenovymi indexy

l. Definice a obsah

Realny efektivni kurz (REER) je jednim z indikator0 vyvoje mezinarodni
konkurenceschopnosti zemé a obecné se jim rozumi rGzné miry relativnich cen nebo
nakladu vyjadiené v urcité méné. Z tohoto pohledu index REER nad 100 signalizuje tendenci
ke snizovani konkurenceschopnosti zemé proti zakladnimu obdobi, pokles indexu REER
pod 100 znamena zvySovani konkurenceschopnosti zemé oproti zakladnimu obdobi.

Pro vypoCet REER je pouzita metoda vazeného geometrického priméru poméru indexu
nominalniho kurzu a cenovych indexu, pfiemz vahami jsou podily nejvétSich obchodnich
partneri na obratu zahrani¢niho obchodu.

PFi konstrukci realného efektivniho kurzu koruny jsou pouZity spotfebitelské ceny a ceny
pramyslovych vyrobcl 12 zemi mimo eurozénu a vSech zemi eurozény. Jednotlivé zemé
eurozény jsou pro vypoCty uvadény jako jedna ménova a cenova oblast. Pocet zemi
eurozony se méni podle aktualniho stavu. Struktura zemi a jejich vahové podily jsou shodné
s metodikou vypoctu nominalniho efektivniho kurzu koruny (NEER). V I. varianté se vahy
vztahuji k celému obratu zahrani¢niho obchodu, ve Il. varianté se vahové podily vztahuji
pouze na obrat v komoditnich skupinach 5 —8 podle klasifikace SITC.

Zakladem baze €asovych fad je pramér roku 2020.

Il. Zdroje a metodika zjiSt'ovani

PFi vypoctu realného efektivniho kurzu jsou pro vdechny zemé jako deflatory pouzity cenové
indexy ze statistik ECB. Indexy CPI, PPI jsou pfepoclitany na bazi roku 2020. Pokud nejsou
k dispozici ceny prumyslovych vyrobcu nékteré zemé, jsou nahrazeny pFisluSnymi
spotfebitelskymi cenami.

Indexy nominalniho kurzu jsou pfebirany z vlastnich propoétii CNB pouzitych pro vypodet
NEER.

lll. Clenéni

Pro 1. i Il. variantu je pocCitan mési¢ni a ro€ni index REER v Casové fadé na bazi roku 2020
v cenach primyslovych vyrobcl a ve spotfebitelskych cenach.



IV. Zpusob vypoétu

Vahy ménowych oblasti propoctené podle podilu Vahy ménovwych oblasti propodtené podle podilu
na celkovém obchodnim obratu CR na obchodnim obratu CR u komoditnich skupin 5-8

l. varianta v % Il. varianta v %

Ménova oblast rok 2020 Ménova oblast rok 2020

1 zemé eurozény 63,6 1 zemé eurozény 63,8

2 Polsko 8,5 2 Polsko 8,3

3 Cina 7,7 3 Cina 8,0

4 Madarsko 3,4 4 Madarsko 3,4

5 Spojené kralovstvi 3,2 5 Spojené kralovstvi 3,3

6 Spojené staty 2,9 6 Spojené staty 2,9

7 Ruska federace 2,6 7 Ruska federace 1,9

8 Rumunsko 1,7 8 Rumunsko 1,7

9 Swecarsko 1,6 9 Swcarsko 1,6

10 Korejska republika 1,4 10 Korejska republika 1,5

11 Svédsko 1,4 11 Svédsko 1,5

12 Japonsko 1,2 12 Japonsko 1,3

13 Dansko 0,8 13 Dansko 0,8

Celkem 100,0 Celkem 100,0

Vzorec vypoctu indexu realného efektivniho kurzu:
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Sit - bazicky index tuzemské mény k méné i-tého obchodniho partnera v obdobi t

Pi - pomér bazického cenového indexu i-tého obchodniho partnera v obdobi t k bazickému
cenovému indexu CR v obdobi t, kde bazicky rok je stejny jako bazicky rok pfi vypoctu
S’

wi - normalizované vahy mény i-tého obchodniho partnera

V. Zmény metodiky a obsahu

Od unora 2022 se méni baze ¢asovych fad na pramér roku 2020. Dal$i zména baze na rok
2025 bude provedena v roce 2027 se zménou vah zahrani¢niho obchodu pro NEER.

VI. Vykazujici subjekty

Nejsou.



