CAST 1
SHRNUTI

Toto shrnuti je tFeba chdpat jako uvod k uplnému textu tohoto dokumentu. Jakékoli rozhodnuti potencialniho
investora o investovani do A Akcii by mélo vychdzet z posouzeni tohoto Prospektu jako celku (vietné jeho
dodatkit) a nikoliv pouze z tohoto shrnuti. Po implementaci prislusnych ustanoveni Smérnice o prospektu v
Jednotlivych clenskych statech neplyne Emitentovi z tohoto shrnuti, véetné jeho prekladu, v téchto clenskych
statech zadna obcanskopravni odpovédnost, ledaze by toto shrnuti bylo zavadejici, nepresné nebo nekonsistentni
v kontextu s ostatnimi castmi tohoto dokumentu. V pripadé, Ze v souvislosti s informacemi obsazenymi v tomto
dokumentu je podana Zaloba u soudu nekterého clenského statu, miize byt zalobce pred zahdjenim soudniho
Fizeni podle vnitrostatnich pravnich predpisu statu, kde byla zaloba poddana, povinen nést naklady na porizeni
prekladu tohoto dokumentu. Pojmy uvedené v tomto Shrnuti s velkymi pismeny maji vyznamy uvedené v CASTI
XVII tohoto dokumentu oznacené jako ,, Definice“ (,, DEFINITIONS “).

1. INFORMACE O SKUPINE — PREHLED

Emitent je prostfednictvim své dcefiné spole¢nosti OKD, a.s. (,,OKD*), nejvétsi spoleénosti té€Zici ¢erné
uhli a pfednim producentem &erného uhli v Ceské republice a v geografickém regionu Stiedni Evropy (,,Stéedni
Evropa®), ktery zahrnuje Rakousko, Ceskou republiku, Mad’arsko, Polsko a Slovensko (vzdy podle trzeb a
objemu produkovaného uhli), a dodava zakaznikim ve Stfedni Evropé a v Némecku. Zaroven je jednou
z nejvétsich pramyslovych skupin v Ceské republice, co do vynosii a poétu zaméstnancii. Skupina byla 3.
nejvetsi spoleénosti t&zici ptirodni zdroje v Ceské republice podle trzeb za rok 2006. V priibéhu roéniho obdobi
konciciho 31. prosincem 2007 zaméstnavala Skupina v priméru 18.360 zaméstnancli a vyuzivala primérné
3.576 zaméstnanci svych smluvnich partnert a je tak jednim z nejvétSich zaméstnavatelti v soukromém sektoru.
Skupina se domnivé, ze vysoka kvalita uhli (co do vyhfevnosti a relativné nizkého obsahu siry, jakoz i podilu
koksovatelného uhli v mixu uhelnych produkttl) a vyhodna uzaviena vnitrostatni poloha umisténi jejich ¢innosti
v blizkosti klicovych zakazniku ji, co se tyce objemu produkce, umoznily stat se hlavnim dodavatelem ¢erného
uhli ve Stiedni Evropé, tedy v regionu, kde se na zakladé hrubého domaciho produktu v souc¢asné dob¢é nachazeji
jedny z nejrychleji rostoucich ekonomik Evropy.

Hlavnim pfedmétem ¢innosti Skupiny je t&zba Gerného uhli a vyroba koksu (,,Cinnost®). V ramci téZby
¢ern¢ho uhli Skupina produkuje koksovatelné a energetické uhli. Koksovatelné uhli se uziva jako surovina
v ocelarském pramyslu, zatimco energetické uhli se prodava elektrarndm, primyslovym vyrobcim a jinym
producentim elektrické energie. Koksovatelné uhli je obecné oproti energetickému uhli drazsi a generuje tak
Skupiné vyssi vynosy s vyssi marzi oproti energetickému uhli. V roce 2007 Skupina vyprodukovala pfiblizné
13,1 mil. tun uhli (z ¢ehoz byl pfiblizné 1,0 mil. tun prodan OKK), z ¢ehoz pfiblizn€¢ 7,8 mil. tun Cinilo
koksovatelné uhli a pfiblizné 5,3 mil. tun energetické uhli, pedstavujici 59% v prvnim ptipadé a 41% celkového
odbytu v druhém piipadé. Z vlastniho i nakoupeného koksovatelného uhli Skupina také vyprodukovala pfiblizné
1,3 mil. tun koksu, ktery se primarné pouziva jako surovina pro vyrobu oceli, slitin a izola¢nich materialti. Vice
nez polovinu uhelnych zasob Skupiny tvofi vysoce kvalitni uhli (tj. uhli s vysokou vyhtevnosti (v jednotkach
BTU/mala tuna) a nizkym obsahem siry), které 1ze prodavat jako koksovatelné uhli.

T&7ba Skupiny a souvisejici ¢innosti jsou soustfedény v severovychodni ¢asti Ceské republiky. Skupina
v soucasné dobé provozuje 5 dold a 2 koksovny s 5 koksarenskymi bateriemi. K 1. lednu 2008 Cinily prokazané
a odhadované zasoby uhli Skupiny pfiblizn€ 419 mil. tun (vCetné¢ odhadovanych zasob v dolu Dgbiensko, dolu
OKD zvazovaném pro dalsi rozvoj v Polsku (,,Dgbiensko®) a pfiblizn¢ 229 mil. tun prokdzanych a
odhadovanych zasob (vyjma odhadovanych zasob v Degbiensku).

Jako soucast tézby cerného uhli a vyroby koksu zajistuje Skupina také urcité souvisejici a podplrné
¢innosti, véetné dodavek energii, rekultivace tizemi, oprav a udrzby zafizeni.

2. PREHLED ODVETVI

Uhli je jednim z nejhojnéjsich fosilnich paliv na svété a jednim z nejvyznamnéjsich zdroji energie co
do globalni spotieby. Je velmi rozsifenym piirodnim zdrojem, ktery se t€zi ve vice nez 50 zemich svéta, a zasoby
uhli jsou dostupné ve vice nez 70 zemich. Podle odhadd World Coal Institute (,, WCI®) ¢inila svétova produkce
¢erné¢ho uhli v roce 2006 pfiblizné 5,37 miliard tun. Podle WCI svét v soucasné dobé spoléha na uhli pfi
produkci asi 40% elektrické energie a ptiblizné z 66% pfi vyrobé oceli.

Uhli se vyuziva jako palivo k vyrobé elektrické energie a k vyrobé koksu pouzivaného pro vyrobu oceli.
Uhli slouzi jako palivo a zdroj energie pro riizna primyslova zafizeni, véetné systémi centralizovaného



zésobovani teplem, papirenstvi, pro chemické a dal$i vyrobni a zpracovatelské¢ zévody. Diky vysokym
prepravnim nékladim v porovnani s cenami uhli se vétSina produkovaného uhli spotfebovava regionaln¢. Podle
WCI pouze asi 18% celkové spotfeby uhli je obchodovano mezinarodné za pouziti zejména namoini dopravy.
Dvéma nejvétsimi trhy jsou Atlanticky region a Pacificky region, mezi kterymi se ceny uhli mohou v disledku
nakladi namoini dopravy a jinych nakladt souvisejicich s prepravou vyrazné lisit.

Svétovy trh uhli je geograficky roz¢lenén a ceny uhli se v jednotlivych regionech vyznamné lisi.
V regionech s malymi zasobami uhli jsou uhelné elektrarny a ostatni uzivatelé uhli zavisli na dopravni
infrastruktufe a dodavkach z jinych regiont. VétSina zemi Zapadni Evropy a nékteré asijské zemé (zejména
Japonsko a Jizni Korea) se co do spotieby vyznacuji vysokou poptavkou po uhli, avsak jejich vlastni zasoby uhli
jsou limitované, zatimco zemé jako Australie, Jizni Afrika a Indonésie maji vydatné zdroje uhli ale relativné
nizkou domaci poptavku. Nasledkem mnoha faktord, véetné ekonomického riistu a nartistu cen ropy a zemniho
plynu, dochazi v poslednich letech k vyssi globalni spotfebé uhli a nahrazovani importovaného uhli uhlim
tézenym v Evropé€. V dusledku toho se snizuje expozice vysokym ndkladim spojenym s pfevozem uhli na
dlouhé vzdalenosti.

3. KONKURENCNI PREDNOSTI

Skupina ma za to, Ze jejimi klicovymi pfednostmi jsou:

«  Piedni pozice na trhu v Ceské republice a Stiedni Evropé z hlediska trzeb a objemu produkovaného
uhli;

e Vnitrozemska poloha zakaznikii a blizkost doli zakaznikiim a pieprave;

e Vysoka kvalita uhli (méfeno podle vyhfevnosti a nizkého podilu siry obsazené v uhli Skupiny) s vice
nez polovicnim podilem koksovatelného uhli z celkové produkce uhli vroce 2007 a rozsdhlé a
diverzifikované zasoby pokryvajici potieby zakazniki;

e Dlouhodobé vztahy se zakazniky a jejich predchiidci, trvajici po vyznamnou dobu, nékteré vice nez 50
let a které vyustily ve stabilni zakaznickou zakladnu);

e Zvyseni poptavky po oceli, pozitivni trendy ve vyrob¢ oceli a primyslovém ristu ve Stiedni Evropé¢;
o Integrace tézebnich a koksarenskych provozi;

e  Vyznamna provozni zlepsSeni (plynouci z Restrukturalizace (jak je definovana nize), krokt ke snizeni
nakladii a kapitalovych investi¢nich programii);

e Zkuseny a kvalifikovany management a provozni tym s pracovnimi zkuSenostmi z vefejné
obchodovanych a tézebnich spole¢nosti;

e Vztahy s regulatornimi organy, krajskymi a obecnimi tifady;

o  Strategicka podpora ze strany akcionai prostfednictvim znalosti regionu a odvétvi.

4. OBCHODNI STRATEGIE
Cilem Skupiny je udrzet si vedouci pozici na trhu v Ceské republice a ve Stiedni Evropé
prostiednictvim:
e Zvyseni efektivity a ziskovosti t¢Zzebnich ¢innosti. Pro dosazeni tohoto cile Skupina zamysli:
o investovat do U¢innéjsich zafizeni a technologii;
o konsolidovat vybér dodavatelii; a
e zvysit provozni vykonnost;
o Rozsiteni vytézitelnych zasob stavajicich dol.

o Aktivniho rozvoje ristovych piilezitosti v Polsku, v ostatnich c¢astech Stfedni Evropy i jinde ve svéte.
Predevsim se Skupina v soucasné dobé zabyva dvéma tézebnimi projekty v Polsku, a to v regionech
Debiensko a Morcinek;

e  Zachovani vysokého standardu v oblasti zdravi a bezpe€nosti prace; a

e Zavedeni a dodrZzovani mezinarodnich standardi pfi spravé a fizeni spolecnosti (,,corporate
governance).



5. RESTRUKTURALIZACE A REKAPITALIZACE
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predchidce v letech 2005 az 2008 restrukturalizaci (jak je popsana nize, ,,Restrukturalizace*) ¢innosti Skupiny a
jejich predchidet spocivajici (i) v oddéleni t€Zebni Cinnosti od ostatnich s nimi nesouvisejicich aktivit, kterymi
(iii) v presunuti té ¢asti holdingu, ktera se zabyva tézebni Cinnosti, do Nizozemska za ucelem dosazeni lepsi
pozice pro piistup na mezinarodni kapitalové trhy; (iv) ve vyvedeni podnikatelské ¢innosti v oblasti produkce a
distribuce plynu, dopravy a urcitych nemovitosti bez kli¢ového vyznamu (,,non-core real estate*) ze Skupiny na
RPGI; (v) ve vyvedeni KARBONIA PL Sp. zo.o. (,,Karbonia®) z OKD tak, Ze se stala pfimou dcefinou
spole¢nosti Emitenta a v zalozeni NWR Coking a.s., jako piimé dcefiné spolecnosti Emitenta slouzici jako
holdingova spolecnost OKD, OKK, a.s. (,,OKK*) po jejim odstépeni z OKD; a (vi) v zalozeni divize Emitenta
sestavajici z veSkerého Majetku Divize Nemovitosti v Okamziku zahajeni (,,Divize Nemovitosti‘).

6. TEZEBNI DIVIZE A DIVIZE NEMOVITOSTI

Pred Nabidkou Emitent zfidil v ramci Skupiny dvé divize, které jsou samostatnymi Uéetnimi
jednotkami: Divizi Nemovitosti a divizi sestavajici se z jiného majetku a zavazkul, nez jsou majetek a zavazky
Divize Nemovitosti (,,TéZebni Divize®). A Akcie nabizené a prodavané v Nabidce odrazeji vykon Tézebni
Divize a predstavuji jeji ekonomickou hodnotu. Kmenové ,,B“ akcie Emitenta kazda o jmenovité hodnoté
0,40 EUR (,,B Akcie®) odrazeji vykon Divize Nemovitosti a piedstavuji jeji ekonomickou hodnotu. A Akcie
neodrazeji vykon a nepfedstavuji ekonomickou hodnotu Divize Nemovitosti. Emitent nabizi v Nabidce pouze A
Akcie. B Akcie budou pted i po ukonceni Nabidky vyhradné v drzeni RPGI, ovladajiciho akcionaie A Akcii.
Vytvoreni struktury B Akcii bylo implementovano tak, aby byl docilen stejny ekonomicky efekt, jako kdyby
Majetek Divize Nemovitosti byl vyclenén a pifeveden do RPGI pied Nabidkou. Rozdéleni prav a odpovédnosti
mezi Divizi TéZebni a Divizi Nemovitosti se ¥idi pravidly ¢innosti divizi (,,Pravidla Cinnosti Divizi*), ktera byla
po jejich schvaleni Prodavajicim Akcionafem piijata Predstavenstvem.

Majitelé A Akcii nemaji narok na vyplatu dividend, likvidacniho zistatku a jinych podili souvisejicich
s Divizi Nemovitosti. Detailngj§i informace jsou uvedeny v CASTI XV tohoto dokumentu oznacené
~RESTRUKTURALIZACE A  REKAPITALIZACE“ (“THE RESTRUCTURING AND THE
RECAPITALISATION”) av CASTI XVI tohoto dokumentu oznagené ,, DODATECNE INFORMACE — Shrnuti
Stanov* (“ADDITIONAL INFORMATION” — “Summary of Articles of Association.”).

Pred Nabidkou Emitent dale schvalil a vydal jednu akcii nového druhu (,,C Akcii) soucasnému
jedinému akcionafi Emitenta, tj. spolecnosti RPGI. Kratce po Pfijeti bude majiteli C Akcie vyplaceno celé
emisni azio ptifazené k C Akcii (ve vysi 75 milioni EUR) a C Akcie bude nasledné zruSena.

7. AKCIONARI

Bezprostiedné pred Prijetim bude RPGI vlastnit 100% A Akcii, 100% B Akcii a jedinou vydanou C
Akcii. Bezprostiedné po ukonceni Nabidky (za predpokladu nevyuziti Opce navysSeni) bude RPGI vlastnit
68,5 % A Akcii, 100 % B Akcii, a jedinou vydanou C Akcii. RPG Partners Limited (,,RPGP*) vlastni 81 %
akcii vydanych RPGI. Po Nabidce a zruseni C Akcie, bude RPGP vlastnit 81% podil v 68,5 % vydanych A Akcii
a 100% B Akcii vlastnénych RPGI.

8. SHRNUTI ZAKLADNICH RIZIK SPOJENYCH S NABIDKOU

Potencialni investofi by pred investovanim do A Akcii méli peclivé zvazit, spole¢né s ostatnimi
informacemi obsazenymi v tomto Prospektu, vSechny faktory a rizika souvisejici s investici do A Akcii uvedené
v CASTI II tohoto dokumentu nazvané ,,RIZIKOVE FAKTORY* (,RISK FACTORS®). Nasledujici text je
shrnutim zakladnich, nikoliv v8ak veskerych, faktort a rizik:

8.1 Rizikové faktory tykajici se Cinnosti Skupiny a odvétvi

e Cinnosti Skupiny, jeji hospodaiské vysledky i finanéni situace se mohou ménit v zavislosti na
kolisani vyrobnich nakladd a cen uhli.

e VétSina trzeb Skupiny plyne z prodeji na trzich Stredni Evropy a jakykoliv vyznamny pokles
ekonomiky ve Stfedni Evropé nebo sniZeni spotieby uhli zakazniky Skupiny ve Stfedni Evropé by
mohly podstatnym zplsobem negativné ovlivnit podnikani Skupiny, jeji financni situaci nebo
hospodarské vysledky.



8.2

8.3

8.4

Objem a kvalita uhli skute¢né vytéZeného Skupinou mohou byt niz§i nez odhadované hodnoty
obsazené v Prospektu.

Prodleni nebo netspéch Skupiny pfi realizaci projekti rozvoje by mohly podstatnym zplisobem
negativné ovlivnit budouci vyhlidky rastu Skupiny.

Skupina musi vynalozit podstatné naklady na zvySeni produkce a zlepSeni celkové efektivity.
Neschopnost financovat tyto a dal$i naklady by mohla podstatnym zptisobem negativné ovlivnit
podnikani Skupiny, jeji finanéni situaci nebo hospodarské vysledky.

Nedostatek kvalifikované pracovni sily v tézebnim primyslu by mohl vést k nedostatku
zaméstnancl Skupiny, coz by mohlo negativné ovlivnit podnikani Skupiny, jeji hospodaiské
vysledky a finan¢ni situaci.

Skupina je zavisld na malém poctu velkych zdkazniki a ztrata kteréhokoli zékaznika nebo
pozastaveni plateb kterymkoli z nich by mohly negativné ovlivnit hospodaiské vysledky a finan¢ni
situaci Skupiny.

Skupinou sestavené historické konsolidované finan¢ni vykazy a finanéni vykazy Vyclenénych
subjektli nemuseji pfesné odrazet historické a budouci hospodaiské vysledky a nemuseji byt
srovnatelné v riznych ¢asovych obdobich, coz mlze vést k obtiznému hodnoceni hospodarskych
vysledkti Skupiny a jejich budoucich vyhlidek.

Emitent je a 1 po Nabidce bude ovladan ovladajicim akcionarem, RPGI, a Neptimymi Akcionafi
(definovanymi nize), a jejich zdjmy mohou byt vzajemné v konfliktu, ddle mohou byt v konfliktu
se zajmy Emitenta a/nebo z4jmy ostatnich majiteld A Akcii.

Emitent je zavisly na obchodnich vztazich s jeho ovladajicim akcionarem, Nepfimymi Akcionafi a
externimi dodavateli, ktefi patii do stejného koncernu jako Emitent.

Rizikové faktory vztahujici se k riznym druhim akcii

Majitelé A Akcii budou akcionafi Emitenta a nebudou mit zadna prava ke konkrétnim aktivim
Té&zebni Divize.

Uzivani Majetku Divize Nemovitosti T¢Zebni Divizi je zavislé na dodrzovani stanovenych Pravidel
Cinnosti Divizi Pfedstavenstvem.

Proti jednani, necinnosti nebo rozhodnuti Pfedstavenstva, Vyboru pro Nemovitosti nebo
managementu Emitenta, které maji nepfiznivy dopad na A Akcie, nemuseji mit majitelé A Akcii
k dispozici opravny prostiedek.

Emitent mlze vyplacet nizs§i dividendy nebo podily na A Akcie, nez kdyby T&€zebni Divize byla
spolecnosti odlisnou od Divize Nemovitosti. Nadto, Dividendy a/nebo podily vyplacené majitelim
B Akcii sniZi rezervy pravné dostupné pro vyplatu budoucich dividend a/nebo podilii majitelim A
Akcii.

Mohou nastat konflikty mezi zajmy Tézebni Divize a Divize Nemovitosti, které mohou byt
Predstavenstvem rozhodnuty v neprospéch majiteld A Akcii.

Podminky mezidiviznich transakci mohou byt pro majitele A Akcii méné vyhodné, nez kdyby
Divize Nemovitosti nebo Majetek Divize Nemovitosti nebyly od Tézebni Divize oddéleny.

Slozitd kapitalova struktura Skupiny mutize vést ke snizeni atraktivity Emitenta pro investory a
schopnosti udrzet si investory a miize negativné ovlivnit trzni hodnotu A Akecii.

Rizikové faktory tykajici se financni situace Skupiny

Skupina ma vyznamné mnozstvi finanénich zavazkli a muZe ztratit schopnost splacet nebo
refinancovat své financni zavazky, coz mize negativné ovlivnit schopnost Skupiny ziskat dalsi
financovani, vyuzit své provozni cash flow v jinych oblastech podnikani, branit dalSimu ristu
podnikani Skupiny nebo jinak negativné ovlivnit jeji ¢innosti.

Rizikové faktory tykajici se regulace ze strany statu



o Rozsahla statni regulace s sebou nese vyznamné naklady na hornickou ¢innost Skupiny a budouci
regulace by mohla dale tyto naklady zvysit nebo omezovat schopnost Skupiny tézit a prodavat uhli.

o  Skupina nemusi byt schopna ziskdvat a obnovovat povoleni a opravnéni potiebna ke své Cinnosti
nebo tézbe¢ konkrétnich uhelnych zasob, coz by snizilo jeji produkci a mélo neptiznivy vliv i na jeji
¢innost, finanéni vysledky a vysledky hospodareni.

8.5 Rizikové faktory tykajici se A Akcii a Nabidky
e  Trzni cena A Akcii mize v zavislosti na riznych faktorech velmi kolisat.

e Vzhledem k tomu, ze A Akcie budou koétovany na tiech burzach, budou obchodovani a likvidita
rozdéleny mezi tii trhy.

o Emitent nemusi byt schopen vyplacet dividendy nebo podily v diisledku smluvnich nebo pravnich
omezeni.

9, SHRNUTI FINANCNICH A PROVOZNICH UDAJU

Nasledujici tabulka poskytuje prehled historickych konsolidovanych finanénich idaji a finan¢nich udaja
Vyélenénych subjekti za uvedena obdobi.

Shrnuti historickych finan¢nich udaji za rok konéici 31. prosincem 2007 vychazi z auditované
konsolidované ucetni zaveérky Skupiny (pfedkladané v eurech) za rok konéici 31. prosincem 2007, uvedené na
jiném misté¢ v tomto Prospektu. Shrnuti historickych finanénich daji Vyclenénych subjektt (predkladané
v Ceskych korunach) za roky koncici 31. prosincem 2006 a 31. prosincem 2005, vychazi z auditovanych ucetnich
zavérek Vyclenénych subjektt tézebnich, koksarenskych a souvisejicich Cinnosti RPGI, za kazdy rok koncici
31. prosincem 2006 a 2005, uvedenych na jiném mist¢ v tomto Prospektu, které predstavuje jedenact ovladanych
subjekti (OKD, jeho soucasné dcefiné spolecnosti, NWR Coking a.s., jeho souCasné dcefiné spolecnosti, a
Karbonia, spolecné nazyvany ,,Vyclenéné Subjekty*) a které spolecné vytvareji téZebni a koksarenské Cinnosti.

Pokud neni uvedeno jinak, historické finan¢ni udaje byly sestaveny v souladu s Mezinarodnimi standardy
pro finan¢ni vykazy vydanymi Vyborem pro Mezindrodni Gcetni standardy piijatymi Evropskou Unii (,,IFRS*)
vzdy s ucinnosti k poslednimu dni roku pfislusné ucetni zavérky.

Shrnuti historickych konsolidovanych finan¢nich udaji predstavuje nedilnou souéast a musi byt chapano
jako celek spolu s Gidaji obsazenymi v CASTI X Prospektu nazvané ,,URCITE FINANCNI UDAIJE - Vybrané
historické finanéni tudaje Vyclenénych subjekti a konsolidované udaje (,,CERTAIN FINANCIAL
INFORMATION - Selected Historical Carve Out and Consolidated Financial Data®) a ,JURCITE FINANCNI
UDAJE - Provozni a finanéni piehled a vyhled“ ("CERTAIN FINANCIAL INFORMATION - Operating and
Financial Review and Prospects"), dale sUcetnimi zévérkami Skupiny a k nim se vztahujicimi pozndmkami
uvedenymi na jinych mistech v tomto Prospektu.
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Vykaz zisku a ztrat:
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Osobni naklady®

Odpisy™

Opravky®

(Opravky) / rozpusSténi opravek
majetku a vybaveni

Rozpusténi opravek pohledavek
Cisty zisk z prodeje materialu

Cisty zisk zprodeje majetku a
vybaveni

Ostatni provozni vynosy
Ostatni provozni naklady
Celkem (provozni vynosy)
Finanéni vynosy

Finan¢ni naklady

Cisty zisk ped zdanénim
Naklady na da z ptijmu

Cisty zisk po zdanéni za béZznou
¢innost

Rozvaha (ke konci obdobi):

Penézni prosttedky a  penézni
ekvivalenty®

Aktiva celkem
Zavazky celkem”
Vlastni kapital

Dalsi finan¢ni udaje:
EBITDA®

Investi¢ni vydaje
Cisté zavazky®

Cisty pracovni kapital'”
Podily:

Celkem zavazky/EBITDA
Cisté zavazky/EBITDA

Historické udaje

Emitent

Vyc¢lenéné subjekty

Obdobi koncici 31. prosince

2007? 2006 2005

CZK CZK CZK
37.948  35.002  38.741
(278) (265) 744
(10.105)  (9.029)  (11.797)
(8.495)  (7.587)  (6.054)
(9.383)  (9.648)  (9.546)
(4358)  (6.103)  (5.922)
(250) (270) (263)
611 1438  (2.907)
y 43 197
167 135 113
28 11 116
110 238 92
(222) (895) (490)
5.773 3.070 3.024
3.970 1.878 1.272
(3.081)  (1.252) (884)
6.662 3.696 3.412
(1.360) (844) (848)
5.302 2.852 2.564
12.618 27354 11.574
54118  69.137  56.007
28.909 19.756 114
10.036  34.598  40.398
9.742 7.994  12.000
2.165 2.324 2.537
16291  (7.598)  (11.460)
53 882 1.148
2,97 2,47 0,01
1,67 (0,95) (0,96)
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Historické udaje

Emitent

Vy¢lenéné subjekty

Obdobi kondici 31. prosince

2007

EUR

1.367
(10)

(364)
(306)
(338)
(157)
)
22

(®)
208
143

(111)
240
(49)
191

474

2.033
1.086
377

351
78
612

3,09
1,74

2006

EUR

1.235
€

(319)
(268)
(340)
215)
(10)
51

(32)
108

66
(44)
130
(30)
100

995

2.514
718
1.258

283
82
(276)
32

2,54
(0,98)

2005

EUR

1.300
25

(396)
(203)
(320)
(199)
©)
(98)

(17
101

43
(30)
114
(28)

86

399

1.931

1.393

403
85
(395)
40

0,01
(0,98)



Kalkulace EBITDA:

Historické udaje

Emitent Vycélenéné subjekty

Obdobi kondici 31. prosince

Historické udaje

Emitent Vydlenéné subjekty

Obdobi kondici 31. prosince

2007% 2006 2005 2007 2006 2005"
(v_miliénech) CZK CZK CZK EUR EUR EUR
Cisty zisk po zdanéni za b&znou 5302 2.852 2.564 191 100 86
¢innost
Daii z pi{jmu 1.360 844 848 49 30 28
Finanéni naklady, &iste'" (889) (626) (388) (32) (22) (13)
Odpisy dlouhodobého nehmotného a 4.608 6.373 6.185 166 225 208
hmotného majetku
(Opravky) / rozpusSténi opravek
majetku a vybaveni (611)  (1.438) 2.907 (22) (51) 98
(Zisk)/ztrata z prodeje majetku a )
vybaveni (28) (1n (116) M C))
EBITDA® 9.742 7.994  12.000 351 283 403

Dodateéné informace v tabulce nize, nazvané ,,Dodateéné finan¢ni idaje” jsou odvozeny z finan¢nich a provoznich vysledki
Emitenta, nejsou vsak stanoveny podle IFRS.

Dodateéné finanéni tidaje:

Provozni udaje o uhli a koksu: Obdobi konéici 31. prosince

Prodané tuny (v tisicich) 2007 2006 2005
Koksovatelné uhli'? 6.781 6.590 5.665
Energetické uhli 5.283 5.707 5.771
Koks 1.262 1.310 1.145
Priimérné ceny za prodanou tunu (K¢)

Koksovatelné uhli'? 2.388 2.190 2.617
Energetické uhli 1.333 1.284 1.326
Koks 4.941 4.077 5.395
Primérné ceny za prodanou tunu (EUR) (¥

Koksovatelné uhli‘'? 86 77 88
Energetické uhli 48 45 45
Koks 178 144 181

Zdroj: Emitent

Poznimky ke Shrnuti finan¢nich informaci a provoznich udajii jsou uvedeny v CASTI X tohoto dokumentu nazvané
LURCITE FINANCNI UDAJE - Vybrané historické finanéni tidaje Vy€lenénych subjektli a konsolidované tidaje”
(“CERTAIN FINANCIAL INFORMATION - Selected Historical Carve Out and Consolidated Financial Data ).

10. NEDAVNY VYVOJ, SOUCASNE OBCHODOVANI{ A VYHLEDY

V obdobi tfi mésici koncici dnem 31. bfezna 2008 doslo ke zvySeni cen uhli na zékladé smluv
uzavienych Skupinou v tomto obdobi a objem produkce uhli Skupiny byl stabilni ve srovnani s prvnim



&tvrtletim roku 2007. Uginek téchto aspektii byl ¢asteéné kompenzovan zvysenim mzdovych nakladt, nakladt
na energii a suroviny. V prvnim ¢tvrtleti roku 2008 Emitent identifikoval nasledujici trendy:

e  Skupina dohodla ceny za prodej uhli s prakticky vSemi zakazniky odebirajicimi uhli. Na zakladé
téchto dohodnutych cen v roce 2008 doslo ke zvyseni cen koksovatelného uhli o 61 % a cen
energetického uhli o 44 %, v obou piipadech ve srovnani s prodejnimi cenami v roce 2007. Tyto
smluvni ceny byly zavedeny v lednu a tnoru roku 2008. Ptiblizn€¢ 14 % smluvenych objemi pro
uhli bylo sjednano na obdobi 6 mésicti, zatimco 86 % na obdobi 12 mésicti. Dale vzrostly ceny
koksu kontrahovaného na obdobi Sesti mésicii o 128 %, na obdobi dvanacti mésict o 37 %, a to ve
srovnani s cenami v roce 2007. Tyto smluvni ceny byly implementovany v obdobi ledna a tnora
2008, byly denominovany v eurech nebo korunach ceskych a uvedené nariisty cen odrazeji tyto
meény.

e Pro obdobi prvnich 3 mésici roku 2008 celkova produkce uhli Skupiny (v tunach produkovaného
uhli) ¢inila 3.648, coz piedstavuje zvySeni 0 9,4 % ve srovnani s produkei uhli Skupiny ve stejném
obdobi roku 2007. Rozpis mnozstvi po mésicich je uveden nize:

Mésic 2008 2007

v tisicich tun v tisicich tun
Leden 1.264 1.089
Unor 1.210 1.108
Brezen 1.174 1.139

e Pro obdobi prvnich 3 mésict roku 2008 evidoval Emitent externi prodeje ve vysi 1.818 tisicti tun
koksovatelného uhli a 1.323 tisicti tun energetického uhli, coz predstavuje zvysSeni o 13% v prvnim
ptipadé a 2% oproti prodejim v obdobi prvnich 3 mésici roku 2007 v druhém piipadé. Objem
koksovatelného uhli prodaného OKK v tomto obdobi dosahl 268 tisic tun.

eV dusledku kazdoro¢nich vyjednavani s odbory, Emitent ocekava, Ze se primérna vyse mezd pro
rok 2008 zvysi o ptiblizné 7 % ve srovnani se stejnym obdobim v roce 2007.

e 27. biezna 2008 vyplatil Emitent dividendu ve vysi 87 milionit EUR RPGI jako jedinému majiteli
A Akcil.

Emitent pfezkoumava sva aktiva souvisejici s energii s umyslem seskupit tato aktiva a spravovat je jako
samostatnou podnikatelskou jednotku. Emitent rovnéz zvazuje prodej takové jednotky vyznamnému evropskému
poskytovateli sluzeb v oblasti energii a uzavieni smlouvy o poskytovani energie a smlouvy o dodavkach uhli
s takovym kupujicim, na jejichz zéklad¢ by se nakupujici zavazal dodavat energii a od Skupiny odebirat uhli.
Neni vSak zaruceno, zZe se takova transakce uskute¢ni nebo jaké budou podminky takové transakce. Ocekava se,
ze prodej nebude uskutecnén na RPGI nebo nékterou z propojenych osob. Piestoze vyhodnoceni majetku
Skupiny souvisejicim s energii jest¢ probihd, Emitent neocekava, ze by ucetni hodnota tohoto majetku presahla
3% celkovych aktiv Skupiny.

Skupina rovnéz v soucasné dobé prezkoumava reorganizaci sluzeb poskytovanych OKD, Bastro, a.s.,
dcefinou spolecnosti, kterd provadi udrzbu pro Skupinu i tfeti osoby. Ocekava se, Zze reorganizace bude
zahrnovat (i) prevod majetku souvisejiciho s dodavkami energie a zaméstnanci do noveé zalozené ucetni
jednotky v ramci Skupiny, (ii) pfevod sluzeb, majetku a zaméstnanct tykajicich se vnitroskupinové udrzby na
OKD, (iii) prodej urcitého nadbyte¢ného majetku a (iv) pfevod Cinnosti tykajicich se udrzby pro tieti osoby na
tieti osobu. V soucasné dobé, Cista aktiva spolecnosti OKD, Bastro, a.s. predstavuji méné nez 1% celkovych
aktiv Skupiny.

Ke dni 1. dubna 2008 OKD konsolidovala spravu dvou svych doli, dolu Lazy a Dolu CSA, a to do
jedné podnikatelské jednotky nazvané Dul Karvina.
11.  SHRNUTI ZASOB A ZDROJU

John T. Boyd Company (,,Boyd’’) piezkoumala postupy a metody odhadi pouzivané Skupinou k
vyhodnocovani zasob a definovala zasoby a zdroje uhli (véetn€ odchylek a odpoétu ztrat) Emitenta.



Posudek tézebniho znalce zahrnuty jako Pfiloha I tohoto Prospektu (,,Posudek téZebniho znalce,,)
obsahuje prehled postupii a metod odhadi pouzivanych Skupinou k vyhodnocovani zasob v souladu
s mezinarodnimi kategoriemi zasob a zdroji definovanych v Australasian Code for Reporting Mineral Resources
and Ore Reserves (2004), ktery byl vydan vyborem Joint Ore Reserves Committee (,,JORC”) institutu
Australasian Institute of Mining and Metallurgy, Australian Institute of Geoscientists and the Minerals Council
of Australia (,,JORC Code”). Zasoby uhli v kazdém z aktivnich doli a projektu Degbiensko byly odhadnuty a
ptezkoumany podle pokynt shodujicich se standardy JORC tak, aby identifikovaly soucasné tézitelné zasoby.
Vyhodnoceni stavu rezerv bylo puvodné pfipraveno a sestaveno za pouziti klasifikaéniho systému a metod
hodnoceni zasob a zdroju byvalého Sovétského svazu (,,FSU Systém*) a nasledné posouzeno podle pokyni
shodujicich se se standardy JORC.

Naésledujici tabulka podava piehled o zasobach uhli v dolech Skupiny ke dni 1. ledna 2008. Data byla
gerpana z PRILOHY 1 tohoto dokumentu oznaéené ,,POSUDEK TEZEBNIHO ZNALCE“ (MINING
EXPERT’S REPORT”). Na tato data je tieba nahlizet v kontextu tohoto posudku a chapat je jako jeho soucast.

Diil / Projekt Zasoby uhli, (podle JORC)
(v tisicich tun)
Prokazané Odhadované Celkem
CSA 32.551 36.321 68.872
CSM 37.302 17.912 55.214
Darkov 30.801 20.496 51.297
Lazy 22.687 3217 25.904
Paskov 13.918 13.889 27.807
Degbiensko (neaktivni) - 189.858 189.858
Frenstat (klasifikovany jako zdroj spole¢nosti Boyd)
Celkem 137.259 281.693 418.952

Zdroj: Boyd

Odhady zasob obsazené v tomto Prospektu jsou indikativnim ekvivalentem klasifikace JORC Code,
které byly diive klasifikovany podle FSU Systému. Pfislusne definice klasifikaci JORC Code a USGS jsou
uvedeny v CASTI XVII tohoto dokumentu ozna¢ené ,,DEFINICE® (‘‘DEFINITIONS””).

12. SHRNUTI NABIDKY

Toto shrnuti obsahuje zakladni podminky Nabidky. Nekteré z nize uvedenych podminek podléhaji
dulezitym omezenim nebo vyjimkam.

Emitent.............ooooiiiiiiiin, New World Resources N.V., vefejna spole¢nost s ruéenim omezenym
zalozena podle prava Nizozemska se sidlem v Amsterdamu.
Nabidka......ccooeiiiiiiiiii. Nabidka se skladd z az 13.500.000 Novych Akcii a az 69.513.344

Existujicich Akcii. Nabidka se sestava zvefejné nabidky v Ceské
republice a v Polsku zahrnujici nabidku retailovym investorim a
mezinarodni nabidky institucionalnim investorim. Nabizené Akcie jsou
nabizeny uréitym kvalifikovanym institucionalnim investorim (,,QIBs®)
ve Spojenych statech americkych v souladu s Pravidlem 144A (,,Rule
144A%) nebo prostiednictvim transakci, které nepodléhaji registraénim
pozadavkim podle Zakona o cennych papirech (,,Securities Act), a mimo
Spojené staty americké v souladu s Natizenim S (,,Regulation S*). Zadny
jiny druh akcii Emitenta nebude v Nabidce nabizen. Nabizené Akcie
budou nejdiive k dispozici zaméstnanciim Skupiny v Ceské republice a
Polsku (takové akcie dale jako ,,Zaméstnanecké Akcie* a takova nabidka
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Prodavajici Akcionaf.................

Opce navySeni

Cenové rozpéti

Nabizené AKCI€........cooovvvvvveieeeeiennnnn,

Pouziti vytézku

dale jako ,,Nabidka pro Zaméstnance®). Poté bude az 5 % Nabizenych
Akcii k dispozici pro tpis Reditelim, dodavatelim, obchodnim partnerim
a pratelim Emitenta a Prodavajiciho Akcionafe vramci zvlastniho
uvedeny v CASTI XII Prospektu oznatené ,DETAILY NABIDKY
(,,DETAILS OF THE OFFER*).

RPGI, ktery je pifimo nebo nepiimo vlastnén témito Nepiimymi
Akcionafi: Zdenék Bakala (40,5 %), Crossroads Capital Investments, Inc.
(40,5 %), First Reserve Corporation (14,25 %) a American Metals & Coal
International Inc. (4,75 %).

Prodavajici akcionat udélil Stabilizaénimu Manazerovi jako zastupci
Manazeri Opci navySeni vykonatelnou po dobu 30 dnti od zvefejnéni
Nabidkové ceny na nakup dalSich Existujicich akcii drzenych
Prodavajicim Akcionafem, které predstavuji 15 % celkového poctu
Nabizenych Akcii k uspokojeni previsu poptavky, pokud k nému dojde, a
také k pokryti kratkych pozic vyplyvajicich ze stabilizacnich transakci.
Podrobné informace jsou uvedeny v CASTI XII tohoto dokumentu
snazvem ,DETAILY NABIDKY* — ,Stabilizace a Pfevis poptavky*
(“DETAILS OF THE OFFER” — “Stabilisation and Over-Allotment”).

Cenové rozpéti je pouze indikativni. Nabidkova cena miZe byt stanovena
v ramci, nad nebo pod indikativnim Cenovym rozpétim. Maximalni cena
za akcii pro uéely retailové nabidky v Polsku a Ceské republice je £ 13,25
za A Akcii, coz je nejvyssi hranice indikativniho Cenového rozpéti.

Pfi urceni Nabidkové ceny a alokace akcii bude vzato v tivahu mnoho
faktorti, véetné podminek prevladajicich na trhu, vyse a povahy poptavky
po Nabizenych Akciich, cenové nabidky pro ziskani Nabizenych Akcii a
zajmu zajistit rozvoj nasledného systematického obchodovéani A Akcii.
Ocekava se, ze Informace o konecné cené obsahujici Nabidkovou cenu a
potvrzujici pocet Nabizenych Akcii vydanych a alokovanych na zakladé
Nabidky bude zvefejnéna a ulozena u AFM 8. kvétna 2008. Podrobné
informace o zpisobu stanoveni Nabidkové ceny a po¢tu Nabizenych Akcii
jsou uvedeny v CASTI XII tohoto dokumentu s nazvem ,,DETAILY
NABIDKY*“ (,DETAILS OF THE OFFER”).

Cenové rozpéti je a Nabidkova cena bude pouze v britskych librach.
Veskerd vyjadifeni Cenového rozpéti a Nabidkové ceny v Eeskych
korunach, polskych zlotych ¢i jinych ménach jsou uvedena vyhradné pro
prehlednost. Piipadné zmény ménovych kurst pljdou vyhradné k tizi
investora.

Maximalné¢ 83.013.344 A Akcii Emitenta sestavajicich z maximalné
13.500.000 Novych Akcii vydanych a nabizenych Emitentem a
maximalné¢ 69.513.344 Existujicich Akcii prodavanych a nabizenych
Prodavajicim Akcionafem. Nové Akcie a Existujici Akcie budou mit
navzajem rovnocenné postaveni. Konecny pocet Nabizenych Akcii bude
stanoven Emitentem a Prodavajicim Akcionafem po konzultaci
s Manazery po ukonceni Upisovacitho obdobi piiblizné¢ okolo dne
7. kvétna 2008 a zvefejnén prostiednictvim Informace o konecné cené
ptiblizné okolo dne 8. kvétna 2008.

Na zaklad¢ stiedni hodnoty Cenového rozpéti bude odhadovany Cisty
vytézek Emitenta z Nabidky po odecteni ur€itych provizi a odhadovanych
poplatkti a nakladd 155,206,551 EUR (odpovidajici castce £124,165,241
konvertované na britské libry pomoci sménného kurzu £1/EUR 1.25).
Emitent hodla tento Cisty vytézek z Nabidky pouzit pfedevs§im na:

o financovani dalSich rustovych pfilezitosti, spoéivajici v rozvoji
novych a utlumenych dold, at’ jiz provedenim dalSich prizkumn,
zakladanim spole¢nych podnikti nebo strategickymi akvizicemi; a

e Castecné financovani kapitalového investinitho programu
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Podil na C

Upisovaci

Spole¢ni

AKCHL e,

obdobl ......oooveviiiiiiie,

garantofi, Spole¢ni

globalni koordinatofi a Spole¢ni
SPIAVCT UPISU .veevvevreeieviereenreeereeenenns

Spoluvedo

uci manazefi.........c.o........

Cesti Vedouci manazefi .....................

Polsky Vedouci manazer....................

Emitované Akcie; Zakladni kapital....

Docasny zakaz prodeje...........cecuveneens

Dividendy

Emitenta, vcetn¢ leasingu nebo koupé nového podzemniho
téZebniho zafizeni.
Emitent neziskd zadnou c&ast vytézku zprodeje Existujicich Akcii
Prodavajicim Akcionarem.

Emitent zamysli rozdélit cely zGstatek emisniho azia ptifazeny k C Akcii
(ve vysi 75 miliont EUR) majiteli C Akcie kratce po Prijeti a C Akcie
bude nasledné zrusena.

Obdobi, jehoz pocatek je ofekavan ptiblizné okolo dne 22. dubna 2008 a
jeho ukonéeni okolo 17:00 hod. stfedoevropského ¢asu dne 7. kvétna
2008, coz zahrnuje upisovaci obdobi pro retailové investory v Ceské
republice (pocinajici dne 24. dubna 2008 a koncici dne 6. kvétna 2008
v 15:00 stfedoevropského casu) a obdobi Polské vetejné nabidky
(zaCinajici 29. dubna 2008 a koncici 6. kvétna 2008 v 17:00
sttedoevropského Casu).

Morgan Stanley & Co. International plc, Goldman Sachs International a
JPMorgan Cazenove Limited.

Citigroup Global Markets Limited, Barclays Capital, Erste Bank, Patria
Finance, UniCredit Markets & Investment Banking (UniCredit CAIB UK
Ltd. a UniCredit CAIB Poland S.A.) a Wood & Company.

Ceska spofitelna, Patria Finance a Wood & Company.
UniCredit Markets & Investment Banking (UniCredit CAIB Poland S.A.)

Bezprostfedné pied Nabidkou mél Emitent 100.096.000 vydanych A
Akcii o nominalni hodnoté 1,00 EUR za akcii a 4.000 vydanych B Akcii o
nominalni hodnoté 1,00 EUR za akcii. V Den Konverze (jak je definovan
nize) bude mit Emitent 250.239.999 vydanych A Akcii o nominalni
hodnoté¢ 0,40 EUR za akcii, 10.000 vydanych B Akcii o nominalni
hodnot¢ 0,40 EUR za akcii, a jednu vydanou C Akcii o nominalni hodnoté
0,40 EUR za akcii. Zakladni kapitdl Emitenta ¢ini 450.000.000 EUR.
Bezprostiedné po dokonceni Nabidky a Dni Konverze bude mit Emitent
263.739.999 A Akcii (za ptedpokladu, ze budou upsany vsechny Nabizené
Akcie a nebude vykonana Opce navyseni), coz odpovida snizeni podilu o
31,5 %, 10.000 B Akcii a jednu vydanou C Akcii. Detailngj$i informace
jsou uvedeny v CASTI XVI tohoto dokumentu s nazvem ,,DODATECNE
INFORMACE® (“ADDITIONAL INFORMATION”).

Emitent, Reditelé a Prodavajici Akcionaf se podle smlouvy o upsani akcii
mezi Emitentem, Rediteli a ManaZery (,,Smlouva o upsani*) s Manazery
dohodli, ze do 180 dni (v ptipad¢ Emitenta nebo Prodavajiciho Akcionare
nebo 365 dnii v pripadé Reditelit) od Piijeti (jeZ je podrobnéji popsano v
CASTI XII tohoto dokumentu snazvem —,DETAILY NABIDKY -
Ujednani o upsani“ (“DETAILS OF THE OFFER - Underwriting
Arrangements”) nezcizi své podily na vSech ¢i nékterych A Akciich, které
pfimo ¢i nepiimo jako beneficienti vlastni nebo které jinak kontroluji pfi
Ptijeti, az na ur¢ité obvyklé vyjimky.

Majitelé A Akcii budou mit narok na vyplatu ¢&astek vyplacenych
Emitentem jako dividendy nebo podily na dividendovych fondech
vztahujicich se k A Akciim, pokud k takové vyplaté dojde. Detailnéjsi
informace jsou uvedeny v CASTI VIII tohoto dokumentu s nazvem
,POUZITI VYNOSU A PLAN DIVIDEND - Plan dividend“ (“USE OF
PROCEEDS AND DIVIDEND POLICY—Dividend Policy”).
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Prijeti k obchodovani, Obchodovani

Informace o danovych dasledcich nakupu a drzeni A Akcii podle prava
Spojeného krélovstvi, Nizozemska, Ceské republiky, Polska a USA jsou
uvedeny v CASTI XIII tohoto dokumentu snézvem ,ZDANEN[“
(“TAXATION”).

Dodani probéhne prostiednictvim vyporadacich systémi UNIVYC, NDS
a CREST vsouladu sjejich pfislusnymi vypofadacimi pravidly
vztahujicimi se ke kapitalovym cennym papirim. Dodani Nabizenych
Akcii se oc¢ekava priblizné okolo dne 13. kvétna 2008.

Uhrada za Nabizené Akcie musi byt provedena v britskych librach
priblizné okolo dne 13. kvétna 2008. Pro provedeni thrady za Nabizené
Akcie v jakékoliv jiné méné¢ museji investofi spolu se svymi financnimi
zprostiedkovateli, s Manazerem nebo agentem prodeje ucinit pfislusna
opatfeni.

V souvislosti s retailovou nabidkou v Ceské republice (,,Ceska retailové
nabidka®) mohou Cesti retailovi manaZefi uginit opatfeni, kterd by
investorim pii Ceské retailové nabidce umoznila nabyt A Akcie v
britskych librach, pfi¢emz mohou soucasné akceptovat od retailovych
investoru platby v korunach ¢eskych na zakladé ménovych kursti uréenych
ptislusnym Ceskym retailovym manaZerem.

V ptipad¢ investort, ktefi provedou thradu v korunach éeskych, ovlivni
pohyby hodnot ceské koruny vzhledem k britské libie cenu A Akcii
v ¢eskych korunach a pocet A Akcii, které cesti retailovi investofi
upisujici Nabizené Akcie v Ceské republice (,,Cesti retailovi investofi®)
obdrzi jako cast jejich alokace na zakladé svych zavaznych tupist, které
jsou uvedeny v britskych librach, a Ceiti retailovi investofi ponesou riziko
kursovych zmén. Cenové rozpéti v tomto Prospektu je a Nabidkova cena
Akcii bude Emitentem urcena v britskych librach.

V souvislosti s retailovou nabidkou v Polsku (,,Polska retailova nabidka®),
mize Polsky vedouci manaZer ucinit opatfeni, ktera by investorim pfi
Polské retailové nabidce umoznila nabyt A Akcie v britskych librach,
pficemz mohou soucasné akceptovat od retailovych investort platby
v polskych zlotych na zékladé ménovych kursti uréenych Spoluvedoucimi
manazery.

V ptipad¢ investord, ktefi provedou uhradu v polskych zlotych, ovlivni
pohyby hodnot polského zloty vzhledem k britské libfe stejnou cenu
hodnoty A Akcii v polskych zlotych a pocet A Akcii, které polsti retailovi
investofi upisujici Nabizené Akcie Polsku (,,Polsti retailovi investofi®)
obdrzi jako ¢ast jejich alokace na zaklad€ svého zavazného Upisu, ktery je
uveden v britskych librach, a Polsti retailovi investofi ponesou riziko
kursovych zmén. Cenové rozpéti v tomto Prospektu je a konec¢na cena za

A Akcii bude Emitentem ur¢ena v britskych librach.

Emitent zazadal o pfijeti vSech A Akcii na Oficidlni seznam (,,Official
List“) a zazadal LSE, PSE, WSE o pfijeti takovych A Akcii
k obchodovani na hlavnich trzich LSE, PSE, WSE pro kétované cenné
papiry. Pfed Nabidkou se A Akcie neobchodovaly na zadném vefejném
trhu. Cenové rozpéti je pouze indikativni a mize byt zménéno v prubéhu
Nabidky.

Po Ptijeti na LSE budou A Akcie obchodovany na LSE a budou koétovany
v britskych librach. Obchody s A Akciemi na LSE budou vypofadany
prostfednictvim CREST ve formé depozitnich podild nejpozdgji 3
pracovni dny po uzavieni obchodu (,,na bazi T+3%) a splatné v britskych
librach.

Po Pfijeti na PSE budou A Akcie obchodovany na PSE a budou kétovany
v Ceskych korunach. Obchody s A Akciemi na PSE budou vypotadany
prostfednictvim UNIVYC na bazi T+3 a budou splatné v korunach
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Piijeti k obchodovani; Podminéné
obchodovani.........ccceeceveeieienieniennens

Vypotadani a Dodani ...........cccceceeeee.

Smlouva o vztazich s RPGI..........

Jersey RegiStrator.........ccoceevuereeneennns

Registrator Depozitnich podild a

Depozitaf.

Cesky kotaéni agent ............ccoeven..

Cesti retailovi manazefi .....................

Cesti agenti prodeje...........ccovvurennnes,

Polsky kotaéni agent ...........ccveeeeneee,

Polsti retailovi manazefi.....................

Informace
s Akciemi

W) Obchodovani

Ceskych.

Po Pfijeti na WSE budou A Akcie obchodovany na WSE a budou
kétovany v polskych zlotych. Obchody s A Akciemi na WSE budou
vypotadany prostfednictvim NDS na bazi T+3 a budou splatné v polskych
zlotych.

Ocekava se, ze A Akcie budou pfijaty k obchodovani a podminéné
obchodovani na LSE za¢ne pfiblizné okolo 8. kvétna a na PSE pfiblizné
okolo 9. kvétna 2008. Ocekava se, ze A Akcie budou kétovany na WSE
priblizné okolo 14. kvétna 2008.

Ocekava se, ze A Akcie budou dodany prostfednictvim Euroclear,
Clearstream, CREST a UNIVYC pfiblizné okolo 13. kvétna 2008 a
nepodminéné obchodovani za¢ne na LSE v tento den a na PSE piiblizné
okolo 14. kvétna 2008. Ocekava se, ze A Akcie budou dodany
prostiednictvim NDS pfiblizn¢ okolo 14. kvétna 2008 a nepodminéné
obchodovani za¢ne na WSE pfiblizné okolo tohoto dne.

Vztah mezi Emitentem a RPGI se bude fidit smlouvou o vztazich (ktera je
detailngji popsina v CASTI XIV tohoto Prospektu s nazvem ,,URCITE
VZTAHY A TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI“
(,,CERTAIN RELATIONSHIPS AND RELATED PARTY
TRANSACTIONS”), ktera stanovi pravidla umoznujici Emitentovi vést
své podnikani nezavisle na RPGI a s ni propojenych osobach s tim, Ze
transakce a vztahy mezi Emitentem a RPGI a s ni propojenymi osobami
budou uzavirany za podminek obvyklych v obchodnim styku (,,Smlouva o
vztazich®).

Computershare Investor Services (Channel Islands) Limited

Computershare Investor Services PLC

Patria Finance, a.s.

Ceska spofitelna, a.s.

Patria Finance, a.s.

brokerjet Ceské spotitelny, a.s.
Ceskoslovenské obchodni banka, a.s.
Patria Direct, a.s.

UniCredit CAIB Poland S.A.
Centralny Dom Maklerski Pekao S.A.
Dom Maklerski Pekao

ISIN: NL0006282204

Spole¢ny kod: 035877762

SEDOL: (OPOL : XLON) : B2QWCJ6

(OPOL : XPRA) : B2QWG50
(OPOL : XWAR) : B2QWG38
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