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ZSNTIVA

POLOLETNi ZPRAVA 2008 SPOLECNOSTI ZENTIVA N.V.

I HLAVNI FINANCNIi VYSLEDKY

= Celkové Cisté trzby se v meziro€nim srovnani zvySily o 32,3 % na 8 990,3 mil. K&, a to vlivem
konsolidace akvizice Eczacibasi-Zentiva v Turecku uskute¢néné v ¢ervenci 2007.

= Hruby zisk se v mezirocnim srovnani zvysil o 20,1 % na 5 306,2 mil. K&. diky tomu, ze niz$i marze
Eczacibasi-Zentiva byly ¢astecné kompenzovany pokracujicim zlepSovanim naseho produktového mixu.

= Hruba marze dosahla vySe 59,0 % (bez zohlednéni vlivu Eczacibasi-Zentiva marze Cinila 64,7 %)

= EBIT' se v meziroénim srovnani zvySil 0 22,9 % na 1 363,7 mil. K&, k ¢emuz pfispéla vysSi provozni
efektivita zejména v obchodni oblasti ¢asteCné kompenzovana snizenim hodnoty dlouhodobého
majetku v rozsahu 191,3 mil. K& Bez zohlednéni vlivu snizeni hodnoty majetku se EBIT zvysil 0 40,1 %
na 1 555,0 mil. K&.

= Marze EBIT &inila 15,2 % (bez zohlednéni vlivu spole€nosti Eczacibasi-Zentiva marze &inila 16,7 %)

= Cisty zisk? se v meziro&nim srovnani zvySil 0 0,2 % na 833,0 mil. K&, a to vlivem vy3Sich finan&nich
nakladu v souvislosti s akvizici v Turecku.

= Marze Cistého zisku dosahla vySe 9,3 % (bez zohlednéni viivu Eczacibasi-Zentiva marze Cinila 9,2 %).
= Investi¢ni vydaje v prvni poloviné roku 2008 dosahly vyse 554,0 mil. K&, coz pfedstavuje 6,2 % trzeb.

= Volné penézni toky (FCF3) za uvedené Sestimési¢ni obdobi dosahly vyse 1 115,7 mil. K&, coz odpovida
ukazateli volné penézni toky/EBIT ve vysSi 81,8 %.

= Pomér Cistého dluhu k vlastnimu kapitalu k 30. ¢ervnu 2008 Cinil 126,8 %.

Jifi Michal, predseda predstavenstva a generalni feditel Spoleénosti k témto pololetnim vysledkiim
dnes uvedl:

“Dnes zverejnéné vysledky za prvni pololeti jednoznac¢né ukazuji, Ze dosahujeme rustu a zaroveri se nam
dafi ve vSech ohledech zvy3ovat efektivitu vyznamné rozSifenych podnikatelskych aktivit Zentiva.

V Turecku jsme spokojeni s tim, jak rychle probiha integrace spolec¢nosti Eczacibasi-Zentiva do skupiny.
Provedli jsme radu dudlezitych opatfeni ke zlepSeni marzi, a to véetné radikalnich zmén v aktivné
podporovanych produktech, jakozZ i ke zvySovani efektivity celkové prodejni sily podniku. Vysledky, kterych
jsme jiz dosahli, mé opravriuji k presvédceni, Ze v Turecku v roce 2008 dosahneme nejen lepSich trzeb, ale
i ziskt, a Ze tento trh bude v pristich letech dulezitou mérou pfispivat k nasemu rastu.

V Ceské republice se nase prodeje dostaly na pocétku roku podle predpokladi pod tlak v disledku
zavedeni povinnych poplatk(i za navstévu u lékare a za lékarfské predpisy. Podafilo se nam vSak reagovat
na tuto situaci tim, Ze jsme se na tomto trhu zaméfili vice na své podporované znacky, a svou celkovou
obchodni efektivitu jsme si udrZeli. Celkové nam tato opatireni dovolila ¢astecné kompenzovat vyznamné
tlaky, pod nimiz jsme se ocitli, a to nam umoZni vyuZit stabilizovanéj§ich podminek na trhu, které
pfedpokladame v druhém pololeti roku 2008.

V Rumunsku byly nade prodeje niZsi, jak se ostatné ocekéavalo, a to Castecné vzhledem k narocnému
provedli v uplynulych deviti mésicich, znamenaji, 2e naSe organizace je nyni mnohem Stihlejsi a vice
zamérena, coZz nam lépe umozni dosahnout v Rumunsku v druhém pololeti roku 2008 vy$Sich prodeju a
trzeb.”

1 Zisk pred zdanénim, finan¢nimi naklady, odpisy a amortizaci a snizenim hodnoty majetku
2 Zisk pred zdanénim a financnimi naklady
3 VoIné penézni toky pfed akvizicemi
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Jinde si naSe obchodni aktivity vedly v obtiznych trznich podminkach a za nepfiznivych pohybi ménovych
kurst velmi dobre. NaSe trzby vzrostly v Rusku, Polsku i Bulharsku a také na vét$iné novéjsich trhi vcetné
Ukrajiny a Madarska.

Soucasny vyvoj vroce 2008 svédc¢i o potencialu podstatné vétsi a lépe vyvazené spolecnosti Zentiva
vytvorené v roce 2007. Diky naSemu pristupu k mnohem vétsi populaci pacientl, dalSim pfileZitostem
k vytvareni tspor z rozsahu a neustalému ddrazu na vykon jsem pfesvédcen, Ze Zentiva spini cile pro rok
2008 a vytvori akcionaram v nasledujicich letech atraktivni zisky.

Ohledné nevyzadanych nabidek prevzeti, které byly ve vztahu ke Spole¢nosti ucinény, doplnil Jifi Michal
nasledujici:

“Zentiva ma silnou budoucnost jako nezavisla podnikatelska platforma a ja pevné vérim ve schopnost
Spolecnosti uskuteCnit soucasny obchodni plan a prinést akcionardm dobré vynosy.

Predstavenstvo vZdy zvaZi jakoukoli nabidku, kterou obdrZi, a téZ aktivnhé pfezkoumava pfilezitosti, které by
pfinesly nejvétsi hodnotu pro akcionafe i dal$i osoby ztiastnéné na Spolecnosti.”



Hlavni vysledky

Druhé détvrtleti Prvni pololeti
(v mil. K&) 2008 2007 zména @ 2008 2007 zména
Hrubé trzby 54499 36627 488% 105639 72396 459%
Cisté trzby 4611,3 34189 349% 89903 67966 323%
Naklady na prodané zbozi (1887,9) (1257,3) 50,2% (3684,1) (2379,0) 549%
Hruby zisk 27234 21617 260% 53062 44176 201%
Prodejni naklady (1219,1) (1110,4) 98% (23259) (2107,6) 10,4%
Admin. a ostatni provoz. néklady  (576,8)  (551,9) 45% | (1028,5) (918,0) 12,0%
Snizeni hodnoty majetku (191,3) - - (191,3) - -
Vyzkum a vyvoj (182,1)  (149,5) 218%  (396,7) (282,0) 40,7 %
EBITDA™" 1084,5 5985 812% 22313 159,00 39,8%
EBIT® 5541 3499 584% 13637 11101 229%
Zisk pfed zdan&nim 517,1 4777 82% 11527 11823 (2,5%)
Vysledek hospodareni 412,9 339,7 215% 911,6 8682 50%
pfipadajici na:
Akcionare matefské spol. 363,3 3124 16,3% 833,0 8313 02%
Menginové vlastniky 49,7 273 81,7% 78,7 36,9 1134 %
Zakladni zisk na akcii (K&) ™ 21,94 21,87
Ztedény zisk na akcii (K&) ¥ 21,92 21,80
Ztedény zisk na akcii (USD)™ 133 1.03
Hruba marze 59,1 % 63,2 % 59,0% 65,0%
Marze EBIT 120% 10,2 % 152% 16,3%
Marze gistého zisku® 7,9 % 9,1 % 93% 122%
Cisty dluh/Vlastni kapital 1268 % 181 % 1268% 181 %
Investiéni vydaje 233,5 246,9 (54 %) 554,0 7934 (30,2 %)
VolIné penézni toky pred akvizicemi 5774 (28,8) 11157 (314,2) -

(1) Zisk pred zdanénim, finanénimi naklady, odpisy a amortizaci a sniZzenim hodnoty majetku
(2) Zisk pred zdanénim a finanénimi néklady

(3) Zakladni zisk na akcii je vypocten jako pomér vysledku hospodareni za tcetni obdobi pfipadajiciho na akcionare materské
spolecnosti a vazeného pruméru poctu kmenovych akcii v obéhu v pribéhu daného obdobi (upraveného o vylouéeni
vlastnich akcii)

(4) Zredény zisk na akcii je vypocten jako pomér vysledku hospodareni za ucetni obdobi pripadajiciho na akcionafe materské
spolecnosti a vazeného pruméru poctu kmenovych akcii v obéhu v pribéhu daného obdobi, ktery je upraven o vliv
zfedujicich potencialnich akcii (upraveny o vylouceni vlastnich akcii)

(5) Pro prepocet byl pouzity praimérny kurs za 6M 2007 a 2008, ktery Cinil 21,186 KE/USD resp. 16,482 K&/USD

(6) Hospodarsky vysledek za tcetni obdobi pripadajici na akcionare materské spolecnosti
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] PREHLED TRZEB

= Celkové Cisté trzby v prvnim pololeti vzrostly o 32,3 % na 8 990,3 mil. K& oproti 6 796,6 mil. K& ve
stejném obdobi v roce 2007. Eczacibasi-Zentiva, naSe tureckd spole€nost, jiz jsme nabyli v ervenci
roku 2007, se na Cistych trzbach za prvni pololeti roku 2008 podilela 2 624,2 mil. K. Pfi konstantnim
sménném kurzu by se celkové Cisté trzby Zentivy za prvnich Sest mésicl v roce 2008 v porovnani se
stejnym obdobim roku 2007 zvysSily o0 42 %.

=  Celkové Cisté trzby za druhé ctvrtleti roku 2008 vzrostly ve srovnani s druhym ctvrtletim roku 2007 o
34,9 % na 4 611,3 mil. K&.

= Cisté trzby z prodeje farmaceutickych pfipravk( v prvnim poloving roku 2008 vzrostly o 19,9 % na
7 627,8 mil. KE. Ve druhém ctvrtleti se pak zvySily 0 23,1 % na 3 999,6 mil. K¢.

=V hlavni oblasti svého podnikani, prodeji IéCivych pfipravkl, Zentiva zaznamenala v prvni poloviné roku
2008 na svych hlavnich trzich co do Cistych trzeb nasledujici vysledky:

- 8,5 % pokles &istych trzeb v Ceské republice na 1 983,6 mil. K&

- 33,0 % pokles gistych trzeb v Rumunsku na 797,9 mil. K&

- 10,1 % nar(st Cistych trzeb v Polsku na 1 033,1 mil. K&

- 14,1 % pokles Cistych trzeb na Slovensku na 914,6 mil. K&

- 19,7 % narUst Cistych trzeb v Rusku na 613,9 mil. K&

- Cisté trzby z prodeje farmaceutickych pripravk( v Turecku &inily 1 635,2 mil. K&
- 34,5 % narust Cistych trzeb na ostatnich trzich na 649,5 mil. K&

= Cisté trzby z prodeje uginnych latek (APl) zaznamenaly narist o 40,5 % na 160,9 mil. K&, a to vlivem
akvizice v Turecku.

= Ostatni Cisté trzby zejména ze smluvni vyroby za prvni pololeti roku 2008 vzrostly 0 272,4 % na 1 201,6
mil. K&. Tento narlst byl dan konsolidaci nasi ¢innosti v Turecku, jejiz vyznamnou soucasti je pravé
smluvni vyroba.

= Rabaty se ve srovnani se stejnym obdobim v pfedchazejicim roce zvysily téméf o 255,2% na 1 573,7
mil. K& Hlavnim divodem byla konsolidace nasi €innosti v Turecku a v nékterych dalSich oblastech
jako napf. v Rusku a Rumunsku.

Prehled €istych trzeb

Druhé ctvrtleti Prvni pololeti
(v mil. K¢) 2008 2007 zména 2008 2007 zména
Farmaceutika 3999,6 3248,3 23,1 % 7627,8 6 359,5 19,9 %
Uginné latky (API) 88,4 56,4 56,8 % 160,9 114,5 40,5 %
Ostatni trzby’ 523,3 114,2 358,2 % 1201,6 3226 2724 %
Cisté trzby 4611,3 3418,9 34,9 % 8990,3 6 796,6 32,3%

Trzby z prodeje lé¢ivych pripravki

V prvni poloviné roku 2008 Zentiva zaznamenala narust Cistych trzeb z prodeje IéCivych pfipravkd o 19,9 %
na 7 627,8 mil. K¢.

Ve druhém c¢tvrtleti se Cisté trzby z prodeje 1é€€ivych pfipravkd zvysily o 23,1 % na 3 999,6 mil. K¢.

Pokracujici zamérfeni Spole¢nosti na jeji portfolio modernich podporovanych lé€ivych pfipravk( vedlo ke
zvysSeni jejich podilu na celkovych trzbach a vedlo ke zvySeni efektivity v oblasti prodeje 1€€ivych pfipravka.

' Smiluvni vyroba a sluzby
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Cisté trzby za farmaceutika podle oblasti

Druhé ctvrtleti Prvni pololeti

(v mil. K¢) 2008 2007 zména 2008 2007 zména
Farmaceutika 3 999,6 32483 23,1 % 7627,8 6 359,5 19,9 %
Ceska republika 1 068,8 1099,3 (2,8 %) 1983,6 2169,0 (8,5 %)
Turecko 8411 - - 1635,2 - -
Rumunsko 457,2 581,3 (21,3 %) 797,9 1190,9 (33,0%)
Polsko 555,5 457,6 21,4 % 1033,1 938,7 10,1 %
Slovensko 448,7 553,8 (19,0 %) 914,6 1 065,1 (14,1 %)
Rusko 288,5 280,1 3,0 % 613,9 512,9 19,7 %
Ostatni trhy 339,8 276,3 23,0 % 649,5 483,0 34,5 %
Ukrajina 91,7 68,4 34,1 % 177,0 150,1 17,9 %
Ostatni zemé SNS 54,4 40,9 33,1% 99,2 77,8 27,6 %
Baltské staty 72,1 59,7 20,7 % 129,0 123,1 4,8 %
Madarsko 43,3 83,5 (48,1 %) 110,9 89,1 24,5 %
Bulharsko 63,1 17,1 267,8 % 106,6 42,3 161,7 %
Ostatni 15,2 6,7 127,3 % 26,8 0,6 4624,5%

Ceska republika

Cisté trzby Zentivy na &eském trhu v prvnim pololeti roku 2008 poklesly o 8,5 % na 1983,6 mil. K&.
K tomuto predpokladanému snizeni trzeb doslo vlivem celkového poklesu na trhu v disledku zavedeni
povinnych poplatki za navstévu lékafe a recepty na pocatku roku 2008. Tato opatfeni zavedena viadou
s cilem snizit vydaje na zdravotnictvi vedla ke snizeni poCtu navstév Iékafe a vydanych receptu. Ve druhém
Ctvrtleti zaznamenaly Cisté trzby v mezironim srovnani mirnéjsi pokles o 2,8 % na 1 068,8 mil. K&.

Zentiva na tato opatfeni zareagovala zvySenym zaméfenim na segment volné prodejnych pFipravk(l a také
tim, Ze se i nadale zaméfuje na nakladovou efektivitu svych podnikatelskych aktivit s cilem kompenzovat
tlaky na celkovou uroven trzeb, jimz zde ¢eli. Poéet ¢lent obchodniho tymu se snizil z 212 na konci ¢ervna
2007 na 206 ¢lend na konci ¢ervna 2008.

Hlavnimi znackovym produkty na pfedpis, u nichZ bylo v prvnim pololeti roku 2008 na ceském trhu
dosazeno narlstu trzeb, byly antiulcerézum Helicid (omeprazol), antidepresivum Citalec (citalopram) a
pripravek k Ié¢bé obezity Lindaxa (sibutramin). NarUstu trzeb bylo dosazeno rovnéz u volné prodejnych Iéki
Zentivy vCetné analgetik Ibalgin (ibuprofen) a Paralen (paracetamol).

V prvnim pololeti roku 2008 Zentiva uvedla na trh novy produkt, Ultracod (paracetamol/kodein) pro lécbu
bolesti. V uvedeném obdobi Zentiva obdrzela 4 nové registrace.

Turecko

V prvnim pololeti roku 2008 se naSe aktivity v oblasti prodeje IéCivych pFipravkl v Turecku podilely na
Cistych trzbach 1 635,2 mil. KE. Béhem uvedeného obdobi jsme na tomto trhu dosahli znaéného pokroku ve
snizovani uUrovné rabatl casteCné vlivem vyznamné zmény rozsahu produktl, které jsou aktivné
podporovany. Na snizovani rabatll budeme klast velky daraz i v budoucnu. Ve druhém ctvrtleti Cinily Cisté
trzby z prodeje léCivych pripravki 841,1 mil. K&.

NaSe trzby v Turecku za prvni pololeti roku 2008 pfedstavuji solidni vykon, vezmeme-li v potaz negativni
dopad celkového snizeni cen o 7 %, ke kterému doslo ve &tvrtém C&tvrtleti roku 2007, a také vliv oslabeni
turecké liry ve sledovaném obdobi. Podstatnou roli pfi zvySovani naSi celkové efektivity v Turecku mély
nase aktivity v oblasti prodeje 1éCivych pfipravkl. To bylo dano kombinaci dvou faktortl, o0 mnoho lepSiho
portfoliového mixu a vyrazného narlstu celkové efektivity naSich obchodnich aktivit v Turecku.
K uvedenému pozitivnimu vyvoji doslo vlivem iniciativ realizovanych ve druhé poloviné roku 2007 s cilem
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vytvofit efektivnéjSi obchodni strukturu diky zménam celkového zaméfeni propagace produktl naseho
portfolia a snizeni poc¢tu ¢lend obchodniho tymu.

Vedoucimi produkty z hlediska trzeb byly v prvnim pololeti roku 2008 Thiospa (thiocolchicosid) pro relaxaci
svall, Vigrande (sildenafil citrat) pro lécbu poruch erekce a pfipravek pro lécbu diabetu Piogtan
(pioglitazon).

Na konci prvniho pololeti roku 2008 mél obchodni tym 551 ¢lend, coz oproti poCate¢ni fazi integrace nasich
aktivit v Turecku v lété 2007 predstavuje pokles 0 19,8 %.

V prvnim pololeti roku 2008 byly na trh uvedeny Ctyfi nové pfipravky, a to urologicky pfipravek Tamprost
(tamsulosin), pfipravek na lé¢bu respiracnich onemocnéni Monax (montelukast) a pfFipravky pro 1écbu
centralniho nervového systému Memorix (memantin) a Zophix (olanzaphin). V uvedeném obdobi Zentiva
obdrzela 7 novych registraci.

Rumunsko

V Rumunsku Zentiva dokoncila zmény, které byly nezbytné pro vybudovani silnéjdi pozice k dosazeni
udrzitelného rdstu na tomto atraktivnim trhu. V obdobi poslednich dvanacti mésicl byl kladen diiraz na
tvorbu hotovosti s cilem omezit riziko vytvareni opravnych poloZzek k nedobytnym pohledavkam.

Cisté trzby Zentivy zaznamenaly v prvnim pololeti roku 2008 pokles o 33,0 % na 797,9 mil. K&, pfic¢emz ve
druhém Cctvrtleti se snizily o 21,3 % na 457,2 mil. K& Ddvodem je relativné silné srovnatelné obdobi
lofiského roku, dliraz kladeny v poslednich 12 mésicich na vymahani pohledavek a sila ¢eské mény, v niz
Zentiva vykazuje své vysledky, vi¢i RON v pribéhu tohoto obdobi.

Z pohledu mistni mény poklesly &isté trzby z prodeje farmaceutickych pfipravka Zentivy v prvnim pololeti
2008 v meziro€nim srovnani o 16,1 %, ve druhém Ctvrtleti 2008 to vSak bylo o pouhych 0,6 %. To je velmi
dobry vysledek zejména pfihlédneme-li k tomu, Ze druhé ¢&tvrtleti 2007 bylo velmi silné.

V dubnu byla na rumunském trhu opét zavedena preskripce znackovych lékl, coZ s sebou pfineslo
nejistotu na trhu a vedlo ke snizovani zasob v celé distribu¢ni siti, v€etné& lékaren. BEhem tohoto obdobi
jsme diky pokracujicimu zaméfeni na penézni toky dosahli sniZeni urovné nedobytnych pohledavek. Vlivem
jejich uspésného inkasa se vySe nasich pohledavek sniZila z 2,5 mld. K& na konci druhého &tvrtleti 2007 na
1,3 mid. K& na konci druhého &tvrtleti 2008.

Z lokalné zavedenych znackovych lékd, které jsou vétSinou volné prodejnymi pfipravky, pfispély k trzbam
nejvice Algocalmin (metamizol), analgetikum Antinevralgic P (paracetamol, kodein a kyselina
acetylsalicylova) a pfipravek na Ié€bu centralniho nervového systému Extraveral (Phenobarbital, valerian).
K trzbam za prvni pololeti roku 2008 vyznamné pfispélo i hypolipidemikum Simvacard (simvastatin).

Na konci prvniho pololeti roku 2008 se pocet ¢lent rumunského obchodniho tymu snizil o 27,3 % na 184
oproti 253 ve stejném obdobi roku 2007. Diky uvedenému sniZeni a dalSim provoznim opatfenim doslo k
obnoveni efektivity prodeje farmaceutickych pfipravkd Spole¢nosti, a to i pfes nizsi trzby.

V prvnim pololeti roku 2008 Zentiva obdrZela 11 novych registraci.

Polsko

V prvnim pololeti roku 2008 dosahla Zentiva v Polsku dobrych vysledk( navzdory k tomu, ze zména
kategorizace produkt(i v prvnim a &tvrtém ¢&tvrtleti roku 2007 vedla k podstatnému snizeni cen. Cisté trzby
vzrostly v prvnim pololeti roku 2008 o 10,1 % na 1 033,1 mil. K&, k ¢emuz pfispél solidni vysledek ve
druhém cCtvrtleti, kdy se naSe trzby v Polsku zvysily o0 21,4 % na 555,5 mil. K&.

Z hlediska lokalni mény trzby z prodeje 1&€ivych pfipravkd v prvnim pololeti vzrostly v meziroénim srovnani
0 12,0 %, pficemz ve druhém Ctvrtleti se zvySily v meziro&nim srovnani o 24,9 %.

Provozni efektivitu se nam v tomto ménicim se prostfedi podafilo zvySit zejména diky opatfenim pfijatym
ve druhé poloviné roku 2007. Ke konci prvniho pololeti roku 2008 mél obchodni tym Zentivy 452 ¢len ve
srovnani s 496 ke konci ¢ervna 2007.

Vysledky v Polsku jsou i nadale dany vy3Simi objemy, které kompenzovaly sniZeni cen, k némuz doslo
v prabéhu roku 2007. Spole¢nost i nadale zaujima co do objemu i hodnoty prodeji pfedni misto v fadé
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terapeutickych oblasti, jakymi jsou lé&ba benigni hyperplazie prostaty, léky na Zaludelni vfedy,
antihypertenziva a hypolipidemika.1

V prvnim pololeti roku 2008 doslo ke zvySeni trzeb u pfipravku na lé¢bu Zaludecnich viedd Helicid
(omeprazol), hypolipidemik Torvacard (atorvastatin) a Simvacard (simvastatin), antihypertenziva Lozap
(losartan) a urologického léku Penester (finasterid). Lozap, Torvacard a hypertenzivum Agen (amlodipine)
patfi mezi léky na pfedpis, jejichz prodej v Polsku roste nejrychleiji.

V prvnim pololeti roku 2008 Zentiva uvedla na polsky trh tfi nové produkty, a to Endiex (nifuroxazidem) na
I[é€bu prajmovych stavi, Risendros (resendronat) a Lozap H (losartan s diuretikem) na lé¢bu hypertenze.
V uvedeném obdobi Zentiva obdrZela 8 novych registraci.

Slovensko

Na Slovensku se v prvnim pololeti roku 2008 sniZily &isté trzby o 14,1 % na 914,6 mil. K&. Tyto vysledky
odrazeji zpomaleni na trhu v obdobi pfed sniZzenim cen, k némuz doSlo v €ervenci, a vliv oslabeni mistni
mény vici Ceské koruné. Ve druhém Ctvrtleti se Cisté trzby z prodeje 1éCivych pfipravkud snizily o 19,0 % na
448,7 mil. KE. NaSe pokracujici orientace na efektivitu nam vSak pomohla alespon ¢aste¢né kompenzovat
dopad nizZSich trZzeb na provozni marzZe a celkovy pfinos.

Z hlediska lokalni mény slovenskeé trzby z prodeje 1éCivych pFipravkl za prvni pololeti roku 2008 poklesly o
9,1 % a trzby za druhé Ctvrtleti 0 14,2 %.

Modernimi znackovymi léky na pfedpis, které na Slovensku pfispély k trzbam Spole¢nosti nejvétsi mérou,
byly hypolipidemikum Torvacard (atorvastatin) a kardiovaskularni 1€k Agen (amlodipin), které patfi na
slovenském trhu k hlavnim produktim Zentivy. Vyznamny podil na trzbach mély rovnéz antiulcer6zum
Helicid (omeprazol), antihistaminikum Zodac (cetirizin), analgetikum Tralgit (tramadol) a antihypertenzivum
Lozap (losartan).

K celkovym trzbam za prvni pololeti roku 2008 vyznamnou mérou pfispély také volné prodejné pfipravky
Ibalgin (ibuprofen), Paralen (paracetamol) a Anopyrin (kyselina acetylsalicylova).

Na konci prvniho pololeti roku 2008 mél obchodni tym na Slovensku 124 Elend oproti 122 ve stejném
obdobi roku 2007.

V prvnim pololeti roku 2008 uvedla Zentiva na slovensky trh novy produkt Lindaxa (sibutramin) a obdrzela
11 novych registraci.

Rusko

V Rusku Zentiva v prvnim pololeti roku 2008 i nadale pokraCovala v rozSifovani své Cinnosti. Celkové Cisté
trzby z prodeje |é&ivych pfipravkd ve sledovaném obdobi vzrostly o 19,7 % na 613,9 mil. K& oproti 512,9 mil.
K¢& v pfedchozim roce. To bylo dano dalSim nartstem objem(, které vice nez vykompenzovaly negativni
dopad silné pozice ¢eské koruny vici rublu. Z hlediska lokalni mény ¢isté trzby Zentivy z prodeje 1é€ivych
pFipravkd v daném obdobi vzrostly 0 43,0 %.

Ve druhém c¢tvrtleti trzby Zentivy v Rusku vzrostly o 3,0 % na 288,5 mil. K&, avSak z hlediska lokalni mény
vzrostly v daném obdobi o0 25,4 %.

Vysledky Zentivy na maloobchodnim trhu ji fadi mezi vedouci spole¢nosti co do objemu i hodnoty prodeji
v fadé terapeutickych oblasti moderni 1éCby, jakymi jsou napf. I[é€ba benigni hyperplazie prostaty, “sartany”,
hypolipidemie, nosni kapky a antimykotika.2

Strategie organického ristu spoleCnosti Zentiva na ruském trhu se i nadale téSila znacnému uspéchu
vlivem jejiho moderniho produktového portfolia. K trzbam Zentivy v prvnim pololeti roku 2008 pfispély
nejvétsi mérou antihypertenzivum Lozap (losartan), hypolipidemikum Torvacard (atorvastatin) a urologicky
lék Fokusin (tamsulosin). Diky témto Iékim Zentiva zaujima v pfislusnych terapeutickych oblastech jedno
z prednich mist®. K trzbam vyznamné pfispélo také antihistaminikum Zodac (cetirizin).

V segmentu volné prodejnych pfipravkil ke zvySenym trzbam Zentivy vyznamné pfispély nosni kapky
Pinosol a antimykotikum Mycomax (fluconazol) a Vitamin E.

! Zdroj: IMS (maloobchodni trh, kvéten 2008, data za poslednich 12 mésict
2 7droj: RMBC (maloobchodni trh), biezen 2008, data za poslednich 12 mésicti
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Rusky obchodni tym Zentivy mél na konci prvniho pololeti roku 2008 celkem 333 ¢lenl oproti 287 ¢lenum
ve stejném obdobi lofiského roku, nebot i nadéale investujeme do kli¢ového trhu, ktery Spole&nost povaZzuje
za dlouhodobé ristovy. Ve srovnani s lonskym rokem se efektivita obchodni €innosti béhem prvnich Sesti
mésicu i nadale zvySovala.

V tomto obdobi Spolecnost obdrzela 5 novych registraci.

DalSi trhy

Kromé svych Sesti hlavnich trhi rozviji Zentiva rychle svoji ¢innost i v celé fadé dalSich vyznamnych zemi
stfedni a vychodni Evropy. Celkové Cisté trzby z téchto trhl vzrostly v prvnich Sesti mésicich roku 2008 o
34,5 % na 649,5 mil. K€ a jejich souhrnny podil na celkovych Cistych trzbach Zentivy z prodeje [éCivych
pFipravku v soucasnosti ¢ini 8,5 %.

Ve druhém ¢&tvrtleti roku 2008 na trzby na t&chto trzich vzrostly mezirocné o 23,0 % na 339,8 mil. K&.

V prabéhu prvniho pololeti roku 2008 bylo dosazeno narustu Cistych trzeb na Ukrajiné o 17,9 % na 177,0
mil. K&, v Bulharsku o 151,7 % na 106,6 mil. K& a na ostatnich trzich SNS o0 27,6 % na 99,2 mil. K&.

V Madarsku, kde jsme od sanofi-aventis prevzali v bfeznu 2007 urcité produkty, aktiva a zaméstnance, se
Cisté trzby zvysily 0 24,5 % na 110,9 mil. K& oproti stejnému obdobi roku 2007.
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i VYZKUM A VYVOJ

Uvod

Strategie mezinarodniho riistu Zentivy je zavisla na stalém pfilivu novych, dostupnych znackovych produkt
z vlastniho vyvoje. To znamend, Ze vyvoj novych pfipravkd je kliCovym faktorem jejiho Uspéchu. V
poslednich letech investuje Zentiva do své vyzkumné a vyvojové zakladny k zajidténi novych znackovych
pFipravkd potfebnych k podpofe své podstatné rozSifené geografické pusobnosti. Vzhledem k zaméreni
Zentivy na primarni péci se vyvoj soustfeduje na terapeutické oblasti, kterym se vénuji zejména lékafi
poskytujici primarni péci.

Registrace

Na svych $esti hlavnich trzich (Ceska republika, Rumunsko, Polsko, Slovensko, Rusko a Turecko) obdrzela
Zentiva v prvnich Sesti mésicich roku 2008 celkem 46 novych registraci v€etné 19 registraci ziskanych
pomoci procedury vzajemného uznavani (MRP — Mutual Recognition Procedure) a 8 registraci ziskanych
prostfednictvim decentralizované procedury (DCP - Decentralized Procedure). Jednalo se o registrace
novych produktl a rozsifeni stavajicich vyrobkovych fad. Na vSech trzich, kde pUsobi, ziskala Spole¢nost
v prvnim pololeti roku 2008 celkem 113 novych registraci (z toho 29 prostfednictvim MRP a 12
prostfednictvim DCP).

V prvnich Sesti mésicich roku 2008 podala Spolec¢nost na svych Sesti hlavnich trzich celkem 53 Zadosti o
registraci, z toho 4 prostfednictvim MRP a 39 prostfednictvim DCP. Na vSech trzich, kde plsobi, podala
Zentiva v priibéhu prvnich Sesti mésicu roku 2008 celkem 123 zadosti o registraci, z toho 8 s vyuzitim MRP
a 79 s vyuzitim DCP.

Ke dni 30. ¢ervna 2008 meéla Spolecnost na svych Sesti hlavnich trzich v fizeni celkem 139 zadosti o
registraci farmaceutickych produktd. Jednalo se o registrace novych produktl, registrace stavajicich
produktd v novych teritoriich a rozs$ifeni stavajicich vyrobkovych fad. Z téchto Zadosti bylo 5 podano s
vyuzitim MRP a 55 s vyuzitim DCP. Na v8ech trzich, kde plsobi, méla Zentiva na konci prvniho pololeti
2008 v fizeni 266 Zadosti o registraci, z toho 21 s vyuzitim MRP a 104 s vyuZitim DCP.
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v KOMENTAR VEDENi SPOLECNOSTI
Trzby

Cisté trzby Zentivy se v prvnim pololeti roku 2008 oproti roku 2007, kdy dosahly 6 796,6 mil. K&, zvysily o
32,3 % na 8 990,3 mil. KE. Bez zohlednéni negativniho dopadu posileni Eeské koruny by trzby v prvnim
pololeti roku 2008 vzrostly 0 42 %.

Hlavnim ddvodem nar(stu trzeb byla konsolidace nasi nedavné akvizice v Turecku, ktera se na Cistych
trzbach podilela 2 624,2 mil. KE. Vys$8ich Cistych trzeb bylo dosaZzeno rovnéz v Rusku a v Polsku a na fadé
dalSich novych trhl, na které se Spole¢nost zaméruje. Mezi né patfi Ukrajina, ostatni staty SNS, Bulharsko
a Madarsko. Trzby v Ceské republice, na Slovensku a v Rumunsku zaznamenaly pokles.

Ve druhém c¢tvrtleti Cisté trzby Zentivy vzrostly o 34,9 % na 4 611,3 mil. K&.

Cisté trzby z hlavni oblasti naseho podnikani, prodeje légivych pripravk(, se b&hem prvnich $esti mésicl
roku 2008 zvysily 0 19,9 % na 7 627,8 mil. KE. Trzby z ostatnich innosti, k nimz patfi prodej u€innych latek
(API), smluvni vyroba a ostatni trzby, se zvySily o 211,7 % na 1 362,4 mil. K&, a to diky Cistym trzbam
Eczacibasi-Zentiva z prodeje G€innych latek, ze smluvni vyroby a ze sluzeb.

Hruby zisk

Hruby zisk Zentivy se v prvnim pololeti roku 2008 zvysil o0 20,1 % na 5 306,2 mil. K& Hruba marze se
shizila ze 65,0 % v odpovidajicim obdobi roku 2007 na 59,0 %. Toto sniZeni je dano zejména konsolidaci
Eczacibasi-Zentiva, jejiz marze jsou mnohem nizsi. Pfi vylou€eni Eczacibasi-Zentiva hruby zisk dosahl
v prvnim pololeti roku 2008 vy3e 4 118,1 mil. K& a hruba marze v tomtéZ obdobi &inila 64,7 %. Tento rozdil
hrubych marzi doklada, Ze na trzich mimo Turecko jsou efektivita a marze produktového mixu vysSi. Za
poslednich Sest mésicl se nam vSak podafilo dosahnout vyznamného pokroku pfi dosahovani naseho cile
zvysit v Turecku marze, a to zejména diky orientaci na zlepSovani produktového mixu, snizovani rabatl a
rostouci efektivité nasi obchodni organizace.

Ve druhém ¢tvrtleti se hruby zisk zvySil 0 26,0 % na 2 723,4 mil. KE a hruba marze se zvysila na 59,1 %,
coz doklada, ze snaha o zvySovani efektivity nasi Cinnosti pfinasi pozitivni vysledky.

Provozni naklady

Prodej a marketing

Prodejni a marketingové naklady Spole€nosti se v prvnim pololeti roku 2008 zvysily o0 10,4 % na 2 325,9 mil.
K¢, a to zejména diky naSemu Usili zaméfenému na kontrolu nakladl prostfednictvim fady iniciativ pfijatych
ve druhém pololeti roku 2007. V prvnim pololeti roku 2008 prodejni a marketingové naklady Cinily 25,9 %
Cistych trzeb oproti 31,0 % v prvnim pololeti roku 2007.

Vys$Si hodnota nakladd v absolutnim vyjadfeni je dana vlivem konsolidace Eczacibasi-Zentiva, zSifenim
nasich obchodnich jednotek na dalSich rostoucich trzich, jakymi jsou Rusko a Ukrajina, a také zahajenim
obchodnich aktivit v Madarsku v bfeznu 2007.

Na konci prvniho pololeti roku 2008 mél obchodni tym 2 296 ¢lend, coz v meziroénim srovnani predstavuje
22,6 % narlst, na druhé strané je to vS8ak sniZzeni oproti 2 535 ¢lenim obchodniho tymu na konci tfetiho
Ctvrtleti roku 2007, kdy Zentiva zahajila integraci své akvizice v Turecku.

S vylou€enim Eczacibasi-Zentiva &inily v prvnim pololeti roku 2008 prodejni a marketingové naklady
1 867,3 mil. K&, coZ ve srovnani se stejnym obdobim v roce 2007 pfedstavovalo sniZzeni o 11,4 %.

Ve druhém Ctvrtleti roku 2008 vzrostly prodejni a marketingové naklady o 9,8 % na 1 219,1 mil. K&, coz
pfedstavuje 26,4 % Cistych trzeb za dané obdobi.

Vyzkum a vyvoj

Naklady Zentivy na vyzkum a vyvoj se v prvnim pololeti roku 2008 zvySily o 40,7 % na 396,7 mil. KE. To
predstavuje 4,4 % Cistych trzeb. Rast nakladl je dan konsolidaci nasi vyzkumné a vyvojové cinnosti
v Turecku a vy$Sim poctem registraci.
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PFi vylou€eni Eczacibasi-Zentiva Cinily naklady na vyzkum a vyvoj v prvnim pololeti roku 2008 celkem 314,3
mil. K&, coz v meziro€nim srovnani pfedstavuje 11,5 % zvy3eni.

Ve druhém c¢tvrtleti roku 2008 celkové naklady na vyvoj a vyzkum vzrostly o0 21,8 % na 182,1 mil. K¢.

Administrativni a ostatni provozni naklady

Administrativni a ostatni provozni naklady Spole¢nosti se ve srovnani se stejnym obdobim roku 2007
zvySily 0 12,0 % na 1 028,5 mil. KE. Tento narast byl dan konsolidaci Eczacibasi-Zentiva a byl ¢aste¢né
kompenzovan rozpusténim opravnych polozek za odbérateli ve vysi 63,5 mil. K&, které byly vytvoreny
v pfedchozich obdobich.

PFi vylou€eni Eczacibasi-Zentiva Cinily v prvnim pololeti roku 2008 administrativni a ostatni provozni
naklady 838,7 mil. K&, coz v meziro¢nim srovnani pfedstavuje pokles o 8,6 %.

Ve druhém C&tvrtleti vzrostly administrativni a ostatni provozni naklady Spole¢nosti 0 4,5 % na 576,8 mil. K&.

Snizeni hodnoty dlouhodobého majetku

V prvni poloviné roku 2008 Zentiva vykazala sniZzeni hodnoty dlouhodobého majetku v rozsahu 191,3 mil.
K¢ v souvislosti se svymi akvizicemi v Turecku (154,7 mil. K&) a Rumunsku (36,6 mil. KE). V obou pfipadech
se jedna o snizeni hodnoty vybraného nehmotného majetku (produktu, projektd) s cilem zaméfit se na
efektivnéjSi znackové produkty a molekuly. Ke snizeni hodnoty goodwillu nedoslo.

V Turecku souvisi snizeni hodnoty majetku zejména s ukonenim vybranych vyvojovych projektd
z obchodnich davodu (62 %). Zbyvaijici ¢ast (38 %) Ize pfFipsat snizeni hodnoty nékterych znaéek, u nichz
se do budoucna o¢ekavaji nizsi trzby, nez se predpokladalo v dobé, kdy bylo provedeno puvodni ocenéni.
Je tomu tak proto, ze uvedené znaCkové léky byly zamérné nahrazeny novéjSimi molekulami z téze
terapeutické oblasti, at’ jiz z portfolia Zentivy (5 znackovych Iékl) nebo z vlastniho portfolia Eczacibasi-
Zentiva (1 znackovy Iék) nebo naseho rozhodnuti snizit u nékterych produktl v zajmu efektivity rabat. Nizsi
odhady budouci ziskovosti, které vedly ke snizeni hodnoty hehmotného majetku v Turecku, jsou vice nez
kompenzovany vy$Simi trzbami z prodeje znackovych produktl s vysSi ziskovosti. Obdobné duavody vedly
ke snizeni hodnoty znackovych produktt v Rumunsku, kde dochazi k jejich nahrazeni novymi efektivnéjsimi
produkty.

Zisk pred zdanénim a finanénimi naklady (EBIT)

Zisk Spolecnosti pfed zdanénim a finanénimi naklady se ve srovnani s prvni polovinou roku 2007 zvysil o
22,9 % na 1 363,7 mil. K& Marze EBIT béhem sledovaného obdobi poklesla na 15,2 % ve srovnani s 16,3
% v roce 2007. To je disledkem sniZeni hodnoty dlouhodobého majetku a vy$Sich nakladl na vyzkum a
VYVOj.

P¥i vylou€eni vlivu sniZeni hodnoty dlouhodobého majetku se EBIT v prvnim pololeti roku 2008 zvysil o 40,1
% na 1 555,0 mil. K&, coz pfedstavuje marzi ve vysi 17,3 %.

Pfi vylou€eni Eczacibasi-Zentiva EBIT v prvnim pololeti roku 2008 ¢inil 1 061,2 mil. K&, coz pfedstavuje
marzi ve vysi 16,7 %.

Ve druhém ctvrtleti roku 2008 se EBIT zvysil o 58,4 % na 554,1 mil. K&, a to diky pfiznivému vlivu
zlepSovani efektivity, kterého Spolec¢nost dosahla od konce roku 2007. Pfi vylouceni vlivu snizeni hodnoty
dlouhodobého majetku se EBIT ve druhém Ctvrtleti zvySil 0 113,0 % na 745,4 mil. K&.

Cisté urokové naklady a ostatni finanéni vysledky

V prvnim pololeti roku 2008 dosahly Cisté urokové ndklady Zentivy vySe 444,8 mil. KE ve srovnani se 46,6
mil. K¢ ve stejném obdobi roku 2007. Toto znacné zvySeni je dano dal$im dluhovym financovanim, které
Zentiva pouzila pro financovani své akvizice v Turecku.

V prvnim pololeti roku 2008 Zentiva vykazala ostatni finanéni vynosy ve vysi 233,8 mil. KE ve srovnani se
118,8 mil. K& v odpovidajicim obdobi roku 2007. Finanéni vynosy vznikly v roce 2008 z vétsi ¢asti diky
Cistym kursovym ziskam ve vySi 256,7 mil. K&, pfi¢emz pozitivni dopad posilovani ¢eské koruny vaci euru



(¢ast uvéru na akvizici a finan¢ni zavazky vici mensinovym akcionéh‘]m1) Castecné kompenzoval negativni
dopad silné ¢eské koruny vaci turecké life, USD, RON, SKK a PLN.

Zisk pfed zdanénim

Zisk Spole¢nosti pfed zdanénim ve vysi 1 152,7 mi. KE byl v prvnim pololeti roku 2008 o 2,5 % nizSi nez ve
stejném obdobi roku 2007 zejména v dusledku snizeni hodnoty dlouhodobého majetku.

Ve druhém C&tvrtleti roku 2008 €inil zisk pfed zdanénim 517,1 mil. K&, coz pfedstavuje 8,2 % narlst oproti
odpovidajicimu obdobi roku 2007.

Dan z pfijmu
Darové naklady Spole¢nosti v prvnich Sesti mésicich roku 2008 se oproti stejnému obdobi roku 2007, kdy

Cinily 314,1 mil. K&, sniZily o 23,3 % na 241,1 mil. KE. Efektivni dafova sazba €inila 20,9 % oproti 26,6 % v
roce 2007.

Cisty vysledek hospodareni pfipadajici na akcionare mateiské spoleénosti (Cisty zisk)

Cisty zisk Spole€nosti se v prvnich Sesti mésicich roku 2008 zvysil 0 0,2 % na 833,0 mil. KE. Marze Cistého
zisku zaznamenala pokles na 9,3 % oproti 12,2 % v prvnim pololeti roku 2007. Pfi vylouceni snizeni
hodnoty majetku Cinila v prvnim pololeti roku 2008 marze Cistého zisku 11,0%.

Pfi vylou€eni Eczacibasi-Zentiva €inil Cisty zisk Spole¢nosti v daném obdobi 585,1 mil. K&, coz pfedstavuje
marzi ve vysi 9,2 %.

Ve druhém C&tvrtleti Cinil Cisty zisk 363,3 mil. K&, coz oproti odpovidajicimu obdobi roku 2007 predstavuje
16,3 % narust. PFi vylou€eni snizeni hodnoty majetku Cinila marze gistého zisku ve druhém cGtvrtleti roku
2008 11,2 % oproti 9,1 % v odpovidajicim obdobi lorfiského roku.

! Konsolidovana Ggetni zavérka zahrnuje prvotni predbé&zné zauétovani turecké akvizice a vychazi z predpokladu, Ze Zentiva N.V. de
facto pofidila 100 % Eczacibasi-Zentiva, kdy 75 % bylo pofizeno 2. Cervence 2007; nakup zbyvajicich 25 % je zajistén
prostfednictvim put/call opce v souladu s akcionafskou smlouvou a vznika tak odlozeny zavazek z titulu vyporadani pofizeni tohoto
podilu. Ve spojitosti s timto zavazkem byly do vysledovky promitnuty trokové naklady ve vysi 91 mil. KE a kurzovy zisk ve vysi 418
mil. KE. Ocenéni hodnoty zavazku vyplyvajiciho z put/call opce bylo provedeno na zakladé stejnych pland, které byly pouzity pro test
snizeni hodnoty goodwillu a nehmotnych aktiv. Kurzové zisky/ztraty souvisejici s akvizici v Turecku byly také ovlivnény realizovanou
kurzovou ztratou vzniklou u pohledavky z titulu Upravy kupni ceny ve vysi 126 mil. K&, kterou Spole¢nost obdrzela dne 7. bfezna
2008.

B
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Prehled hlavnich vysledkt s vylou€éenim vlivu snizeni hodnoty majetku

Druhé détvrtleti Prvni pololeti

(v mil. K¢&) 2008 2007 zména 2008 2007 zména
Cisté trzby 4611,3 34189  349% 8990,3 6796,6 323%
Hruby zisk 27234 2161,7 26,0 % 5306,2 44176 20,1%
EBITDA (" 1084,5 598,5 81,2 % 2231,3 15960 398%
EBIT? 745,4 3499 1130% 15550 1110,1 40,1 %
Zisk pfed zdan&nim 708,4 4777 48,3 % 13440 11823 137%
Vysledek hospodaieni 567,5 339,7 67,0 % 1 066,2 868,2 22,8%
pfipadajici na:

Akcionare matefské spol. 517,8 312,4 65,7 % 987,5 831,3 188%

Mensinové vlastniky 49,7 27,3 81,7 % 78,7 36,9 1134 %
Hruba marze 59,1 % 63,2 % 59,0 % 65,0 %
Marze EBIT 16,2 % 10,2 % 17,3 % 16,3 %
Marze gistého zisku © 11,2 % 9.1% 10% 122%

(1) Zisk pred zdanénim, finanénimi néklady, odpisy a amortizaci a snizenim hodnoty majetku
(2) Zisk pfed zdanénim a finanénimi naklady
(3) Hospodarsky vysledek za tcetni obdobi pripadajici na akcionare materské spoleénosti

Rozvaha

Rozvaha Zentivy ke konci ¢ervna 2008 odrazi konsolidaci Eczacibasi-Zentiva, ktera byla pofizena dne 2.
Cervence 2007.

Na konci €ervna 2008 Cinil celkovy dluh Zentivy 14 973,6 mil. KE a jeji Cisty dluh €inil 11 830,3 mil. K& ve
srovnani s Cistym dluhem na konci €ervna 2007 ve vysi 2 510,9 mil. K& Pomér Cistého dluhu k vliastnimu
kapitalu dosahl na konci prvniho pololeti roku 2008 hodnoty 126,8 %.

Tato mnohem vyssi Uroven Cistého dluhu ve srovnani s koncem prvniho pololeti roku 2007 byla zpUsobena
tim, Ze Zentiva v €ervnu 2007 uzavfela smlouvu o syndikovaném uvéru ve vysi 550 mil. EUR. Hlavnim
UCelem tohoto uvéru bylo financovani akvizice 75 % Eczacibasi Generic Pharmaceuticals (nyni
prejmenované na Eczacibasi-Zentiva). Uvedena uvérova smlouva poskytla rovnéz finanéni prostfedky pro
splaceni urcitych existujicich dluhovych zavazk( Zentivy a pro obecné podnikové ucely.

Hodnota Cistého dluhu Spole¢nosti se vSak béhem prvniho pololeti roku 2008 zlepSila vlivem zvySeni
penéznich tok( z provozni €innosti a také dohodnuté kone¢né upravy kupni ceny za akvizici Eczacibasi
Generic Pharmaceuticals v Turecku ve vySi 58 mil. EUR.

Penézni toky

V prvnim pololeti roku 2008 pokracoval v oblasti volnych penézZnich tokd o hodné lepSi trend jejich
postupného zvySovani zapoc€aty ve druhé poloviné roku 2007. V prvnim pololeti roku 2008 &inily penézni
toky pfed akvizicemi 1 115,7 mil. K&, coz z hlediska volnych penéznich tokl predstavuje ukazatel volné
penézni toky/EBIT (zisk pfed zdanénim a financnimi naklady) ve vysi 81,8 % ve srovnani se zapornou
hodnotou uvedeného ukazatele (28,3 %) v prvnim pololeti roku 2007.

Investi¢ni vydaje
V prvnich Sesti mésicich roku 2008 dosahly investi¢ni vydaje SpoleCnosti vyse 554,0 mil. K&. Investi¢ni
vydaje v prvnim pololeti pfedstavuji 6,2 % Cistych trzeb ve srovnani s 11,7 % ve stejném obdobi roku 2007.

Pokles podilu investi¢nich vydaji na Gistych trzbach odrazi skute¢nost, Ze v prvnim pololeti lofiského roku
2007 doslo k nahromadéni investi¢nich projektd.



ZSNTIVA

Vv VYHLED

. Vyhlegy Zentivy na rok 2008 zlstavaji beze zmény. Ocekavame (bez zahrnuti vlivu sménnych
kurzd'):

= Narust Cistych trzeb za cely rok o pfiblizné 20 %, vCetné konsolidace turecké jednotky za
dvanact mésicl. Bez zahrnuti Turecka by mél narist Cistych trzeb dosahnout priblizné 5 %

= Marzi EBIT o néco malo vysSi nez 15 % i pfes nizSi marze turecké jednotky na celoro¢ni
bazi
« Ocekavame, Ze k celkovému narlstu trzeb v roce 2008 prispéje Turecko, Rusko a Ukrajina a
projevi se i pozitivni trendy vyvoje v Rumunsku a stabilizace v Ceské republice ve druhém pololeti.

* V Turecku jsme vytvofrili solidni zakladnu pro trvaly rlst zaloZzeny na integra¢nich opatfenich, ktera
jsme zacali realizovat ve druhém pololeti 2007. OCekdvame postupné zlepSovani efektivity tohoto
podnikani diky posileni obchodniho zaméfeni, dalSimu zavadéni novych produktd na trh a
zlepSovani zdsobovani a vyroby.

* V priibéhu roku 2008 dosahneme rozsifeni nasi geografické pusobnosti a zlepSeni efektivity a to
nas posune do silné pozice, ktera nam umozni dosahnout dalSiho rlstu trzeb a zlepSeni marzi v
roce 2009.

' Jakékoliv dal$i posileni deské koruny o 1 % proti véem ostatnim ménam najednou by mélo mit dopad pfiblizné 160 mil. K& na Grovni
trzeb a 80 mil. K& na EBIT a 40 mil. pfed zdanénim.



Vi

Dobrovolné nabidky PPF a Sanofi-Aventis

Od pocatku kvétna se Zentiva stala cilem nevyzadanych nabidek ze strany svych dvou nejvétSich
akcionara.

Dne 17. Cervna 2008 ucinila spole¢nost PPF, prostfednictvim své 100 % dcefiné spolecnosti
Anthiarose Limited dobrovolnou nabidku pfevzeti za uelem nabyti akcii Zentivy za cenu ve vysSi
950 K¢ za akcii.

Dne 11. ¢ervence 2008 ucinila Sanofi-Aventis Europe konkurenéni nabidku pfevzeti za ucelem
nabyti akcii Zentivy za cenu ve vy3i 1 050 K¢ za akcii.

Pfredstavenstvo vita zajem o Spolec¢nost a je pfipraveno pfezkoumat kazdou pfilezitost, ktera bude
v nejlepSim zajmu Zentivy, jejich akcionaru a dalSich osob zainteresovanych na Spolecnosti.

Uplatnujice tento princip pfedstavenstvo Zentivy peclivé vyhodnotilo obé tyto nabidky a dne 20.
¢ervna 2008 vydalo své stanovisko k nabidce PPF a dne 18. Cervence 2008 stanovisko k nabidce
Sanofi-Aventis.

Dne 30. Cervence 2008 spole€nost PPF oficidln& odvolala svoji nabidku. Nabidka Sanofi-Aventis
zUstava v platnosti a je zavazna do 19. zafi 2008, nebude-li prodlouzena.

Jednim z hlavnich divod( pro odmitnuti nabidek bylo to, Ze nabidky neodpovidaly skute¢né
hodnoté Zentivy. Proto byl nazor pfedstavenstva takovy, Ze nabidky nejsou v nejlepSim zajmu
akcionard ani ostatnich osob zainteresovanych na Spolecnosti.

Pfedstavenstvo aktivné pfezkoumava potencidlni hodnototvorné pfilezitosti a zaroven si je plné
védomo, ze Zentiva ma atraktivni budoucnost. Pfedstavenstvo divéfuje vykonnému managementu
a jeho schopnosti naplhovat strategii Spole¢nosti a prostfednictvim své nezavislé podnikatelské
platformy generovat dobrou navratnost akcionaram.

Tento pozitivni nazor na vyvoj Zentivy je zaloZzen na nasledujicich skuteénostech:
- Byly podniknuty dulezité kroky k vyfeSeni vyzev, které provazely rok 2007.

- Vysledky za prvni pololeti roku 2008 jasné prokazuji zlepSovani provoznich vysledku i
volnych penéznich tokd Spolecnosti.

- Zentiva oekava, Ze bude i nadale vykazovat silné finan¢ni vysledky, ke kterym by mélo
dopomoci o¢ekavané uvedeni novych produktd na trh, zlepSujici se portfoliovy mix a
rostouci trhy v regionu stfedni a vychodni Evropy.

- Integrace na$8i akvizice v Turecku Uspé3né pokraCuje a oCekavame, Ze se Turecko do
budoucna stane klicovym faktorem rustu nasich trzeb a zisku.

- Vyhlidky tykajici se generického trhu jsou robustni a silny rist se o¢ekava v regionu stfedni
a vychodni Evropy, kde Zentiva podnika a kde zaujima pfedni postaveni.

- ZlepSena vykonnost Zentivy vylepSila jeji schopnost U€astnit se hodnototvornych pfilezitosti
v generickém sektoru.



VI STRATEGIE SKUPINY

Na rozvoji Zentivy ma hlavni zasluhu jeji manazersky tym zaméfeny na jasnou a duslednou strategii
ziskového ristu. Strategie Spolecnosti vychazi z fady klicovych prvku:

* Roz$ifovani geografické plsobnosti Zentivy mimo jeji klicové trhy v Ceské republice, Turecku,
Rumunsku, Polsku, na Slovensku a v Rusku na nové trhy stfedni a vychodni Evropy pfi sou¢asném
posilovani jejiho postaveni na stavajicich trzich tak, aby se stala bud narodnim farmaceutickym hracem,
nebo vedouci spolecnosti ve vybranych terapeutickych oblastech. Geografické expanze Spole¢nosti je
dosahovano kombinaci organického vyvoje a akvizic podporujicich strategii Zentivy.

= Vyvoj, vyroba, marketing a prodej modernich lé¢ivych pFipravkll za konkurenceschopné ceny ve
vybranych terapeutickych oblastech, kterym se vénuji zejména lékafi poskytujici primarni péci nebo
v nichZ se pacienti 1é&i sami. K nim patfi kardiovaskularni nemoci, onemocnéni centralni nervové
soustavy, 1é¢ba bolesti, nemoci travici soustavy, gynekologické a urologické choroby a segment volné
prodejnych léka.

= Zaméfeni na budovani mezinarodné konkurenceschopné, ucinné a pruzné organizace, ktera je
schopna vyuzivat vyznamnych trznich pfilezitosti v primarni pé¢&i diky zdatnému manazerskému tymu,
vykonnym a Uzce integrovanym vyrobnim zafizenim a postupum vyvoje produktd.

Vil DIVIDENDA

Dne 30. dubna Zentiva oznamila, Ze ma v planu vyplatit dividendu za rok 2007. Pfedstavenstvo navrhlo,
aby za ucetni obdobi roku 2007 vyplatila Zentiva dividendu ve vysi 7,40 K& (brutto) na jednu akcii, coz
predstavuje 20 % vysledku hospodareni za U€etni obdobi. Tento podil je v souladu s dividendovou politikou
Spole¢nosti. Uvedeny navrh schvalili akcionafi na fadné valné hromadé Spolecnosti konané dne 5. ¢ervna
2008 v Amsterdamu, Nizozemsko.

Dividenda byla vyplacena ze zisku realizovaného v ucetnim obdobi roku 2007, a to dne 18. ¢ervence 2008.

dispozici na internetovych strankach www.zentiva.nl v sekci Investofi.

Dividendovou politikou Zentivy je vyplacet 15 az 20 % vysledku hospodafeni za ucetni obdobi. V letech
2005, 2006, 2007 a 2008 vyplatila Spole¢nost dividendy ve vysi 8,00 K&, 9,50 K&, 11,50 K¢ a 7,40 K& na
jednu akcii, coz predstavuje pfiblizné 19 % az 20 % vysledku hospodafeni za uéetni obdobi.


http://www.zentiva.nl/

ZSNTIVA

VIll DULEZITA OZNAMENI V PRUBEHU ROKU 2008

Datum

Oznameni

28. leden 2008

Oznameni o zméné akcionarské struktury (J&T Financial Services Limited)

30. leden 2008

Oznameni 0 zméné akcionarské struktury (Generali PPF Holding B.V.)

14. unor 2008

Oznameni o trzbach za rok 2007

6. bfezen 2008

Akvizice v Turecku — dohoda o kone¢né upravé kupni ceny

10. bfezen 2008

Pfedbézné vysledky za rok 2007

24. duben 2008

Oznameni o trzbach za prvni Ctvrtleti 2008

30. duben 2008

Auditované konsolidované vysledky a vyroéni zprava za rok 2007

30. duben 2008

Navrh predstavenstva na vyplatu dividendy ve vySi 7,40 K& na akcii (hruba
dividenda)

5. kvéten 2008

ProhlaSeni tykajici se oznameni Anthiarose Limited o Umyslu udinit nabidku
prevzeti

5. kvéten 2008

Zména v predstavenstvu spole¢nosti Zentiva N.V.

5. kvéten 2008

Pozvanka na fadnou valnou hromadu

19. kvéten 2008

Vysledky za prvni Ctvrtleti 2008

5. ¢erven 2008

Vysledky fadné valné hromady

11. ¢erven 2008

Vysledky fadné valné hromady - dopInéni

17. Eerven 2008

ProhlaSeni tykajici se oficialniho uvefejnéni dobrovolné nabidky pfevzeti ze
strany Anthiarose Limited

18. ¢erven 2008

Prohlaseni tykajici se zvazované konkurenéni nabidky prevzeti ze strany sanofi-
aventis

20. ¢erven 2008

Zentiva reaguje na dobrovolnou nabidku pfevzeti ze strany Anthiarose Limited
v cené 950 K¢ za akcii

20. ¢erven 2008

Pozvanka na mimoradnou valnou hromadu

26. ¢erven 2008

ZruSeni akcionarské smlouvy mezi Sanofi-Aventis Europe a nékterymi akcionafri
z fad managementu

9. Cervenec 2008

Vysledky mimofadné valné hromady

11. ¢ervenec 2008

Prohlaseni tykajici se oficialniho uverejnéni dobrovolné nabidky prevzeti ze
strany Sanofi Aventis Europe

18. ¢ervenec 2008

Zentiva reaguje na dobrovolnou nabidku pfevzeti ze strany Sanofi-Aventis v cené
1 050 K¢ za akcii

21. ¢ervenec 2008

Vysledky mimofadné valné hromady - doplnéni

22. ¢ervenec 2008

Oznameni o trzbach za prvni pololeti 2008

Pozn: pIné znéni oznameni je k dispozici na internetovych strankach Zentivy www.zentiva.cz v sekci Investofi


http://www.zentiva.cz/
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IX STRUKTURA AKCIONARU

Souéasna struktura akcionafu'

Akcionar

Majetkova ucast

Hlasovaci prava

Sanofi-Aventis Group

PPF Group N.V. a Generali PPF Holding B.V. jednajici ve
shodé

Fervent Holdings Limited

Management a zaméstnanci

Ostatni institucionalni a soukromi investofi

Celkem

24,9 %
19,2 %

7,6 %
5,9 %
42,4 %
100,0 %

24,9 %
19,2 %

7,6 %
5,9 %
42,4 %
100,0 %

' Podle holandského prava, jestlize jakakoli osoba aktivné Ci pasivné, pfimo i nepfimo, nabude &i pozbude akcie
a/nebo hlasovaci prava v Zentivé a takova osoba vi, ¢ by rozumné méla védét, Ze jeji akcie a/nebo hlasovaci prava
dosahnou, prekro€i &i se snizi pod 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 30 %, 40 %, 50 %, 60 %, 75 %, nebo 95 %, takova
osoba musi neprodlené oznamit tuto skuteénost AFM. Oznameni doSla AFM jsou publikovana AFM na jeji webové
strance www.afm.nl. Akcionafska povinnost zvefejnit podil na kapitalu &i hlasovacich pravech se vztahuje pouze
k pfekro€eni pfislusnych hrani¢nich podild. Pohyby v podilech na kapitalu €i hlasovacich pravech, které neprekroGi
pfislusné hranice, nemusi byt oznamovany. Uvefejnéné informace se vztahuji k ur€itétmu dni a posléze nemusi byt

zcela pfesné. Informace Zentivy o jeji akcionarské strukture jsou zalozeny pouze na vefejné dostupnych informacich.

Vlastni akcie

K 30. éervnu 2008 vlastnila Zentiva celkem 171 000 vlastnich akcii. V prabéhu prvniho pololeti 2008

Zentiva nezakoupila Zadné vlastni akcie.

Vlastni akcie budou pouZity pro u€ely op&niho akciového planu pro zaméstnance Zentivy.


http://www.afm.nl/

ZSNTIVA

X SLOZENi PREDSTAVENSTVA

Struktura pfedstavenstva ke dni 30. ¢ervna 2008

Jifi Michal, pfedseda kategorie A
Brad Wilson, mistopfedseda kategorie B
Urs Kamber kategorie B
Jean-Michel Levy kategorie B
Johannes Scholts kategorie B
Hanspeter Spek kategorie B

Pozn.: V souladu se stanovami Spolec¢nosti je Clen predstavenstva kategorie A vykonny feditel a ¢len
predstavenstva kategorie B neexekutivni ¢len.

Zmény ve slozeni predstavenstva v roce 2008

Dne 5. kvétna 2008 Zentiva N.V. oznamila, ze pan Blulent Eczacibasi odstoupil z pfedstavenstva
Spolec¢nosti k 1. kvétnu 2008.

Dne 5. Cervna 2008 byla fadna valna hromada informovéana o tom, Ze v roce 2008 by mélo v souladu s
holandskym Kodexem spravy a fizeni spoleCnosti skonc€it funk&ni obdobi tfi ¢lenli Pfedstavenstva kategorie
A, a to pand Jifiho Michala, Petra Sulce a Larse Ramneborna. Dne 23. dubna 2008 rozhodlo
predstavenstvo o snizeni poctu ¢lenu predstavenstva kategorie A (exekutivnich ¢len() ze tfi na jednoho, a
proto byla oteviena k nové volbé na fadné valné hromadé jedna pozice Clena pfedstavenstva kategorie A.
Valna hromada schvalila ustanoveni pana Jifiho Michala za Feditele A, a to pro obdobi pocinajici 6. ¢ervna
2008 a kongici uplynutim dne, v némz se bude konat fadna valna hromada v roce 2012.

Dne 5. €ervna 2008 byla fadna valna hromada informovana o tom, ze v roce 2008 by mélo v souladu s
holandskym Kodexem spravy a fizeni spole¢nosti skongit funkéni obdobi dvou ¢lend predstavenstva
kategorie B, a to pant Brada Wilsona a Johannese Scholtse. Valna hromada schvalila ustanoveni pana
Brada Wilsona a pana Johanese Scholtse za feditele B, a to pro obdobi pocinajici 6. Cervna 2008 a koncici
uplynutim dne, v némz se bude konat Fadna valna hromada v roce 2012. Radna valna hromada nezvolila
pana Marcela Dostala na pozici ¢lena pfedstavenstva kategorie B. V sou¢asné dobé zlistava jedna pozice
v pfedstavenstvu neobsazena.

Predstavenstvo bylo informovano o oznameni americké komise pro cenné papiry (U.S. Securities and
Exchange Commission) ze dne 30. kvétna, tykajici se Urse Kambera, feditele B SpolecCnosti.
Pfredstavenstvo vzalo na védomi pfislu$na fakta a rozhodlo se nepodnikat zadna dals$i opatfeni.

Soucasné slozeni hlavnich vybort predstavenstva:

Vybor pro audit:

Urs Kamber (pfedseda)
Jean-Michel Levy

Brad Wilson

Vybor pro odménovani:
Brad Wilson (pfedseda)
Hanspeter Spek

Jan Scholts

Vybor pro vybér a jmenovani:
Jan Scholts (pfedseda)
Hanspeter Spek

Brad Wilson



ZSNTIVA

Xl METODA KONSOLIDACE

Konsolidovana ucetni zavérka je sestavena dle mezinarodnich ucéetnich standardl (IFRS) a zahrnuje ucetni
zavérky spolecnosti Zentiva N.V. a jejich dcefinych spole€nosti. Dcefiné spole¢nosti jsou do konsolidace
zahrnuty od data, kdy kontrola nad nimi pfeSla na skupinu, a jsou z konsolidace vylou€eny od data, kdy
skupina nad nimi kontrolu ztratila. Spole€nostmi naleZejicimi do skupiny jsou ty spoleénosti, v nichz ma
matefska spole€nost majetkovou u€ast s rozhodujicim vlivem prostiednictvim pfimého & nepfimého
vlastnictvi vétSinového podilu na hlasovacich pravech nebo které Fidi na zakladé smlouvy. Dcefiné
spole&nosti, které byly pofizeny vyhradné za ucelem prodeje, jsou z konsolidace vylou€eny a vykazany jako
realizovatelna finanéni aktiva. Tato aktiva se ocefiuji redlnou hodnotou, pokud je mozZné ji spolehlivé
stanovit. Jestlize tomu tak neni, ocefiuji se pofizovaci cenou sniZzenou o pfipadné ztraty ze snizeni hodnoty.
Z konsolidace jsou vylou¢eny veskeré vyznamné zustatky Uctd a transakce mezi podniky konsolidovaného
celku. Vlastni kapital a vysledek hospodafeni za ucetni obdobi, ktery pfipada na podily mensinovych
akcionaru, jsou v konsolidovanych ucetnich vykazech vykazany samostatné.

Provéfeni mozného snizeni u¢etni hodnoty goodwillu bylo provedeno v souladu s IAS 36 - Snizeni hodnoty
aktiv pfed koncem roku 2007.

Testovani gooadwillu na sniZzeni hodnoty

Prvotni zauctovani turecké akvizice je k 31. prosinci 2007 provedeno pouze pifedbézné. Test na snizeni
hodnoty goodwillu byl proveden k 31. prosinci 2007 na zakladé znalosti o tureckém podniku, které vedeni
skupiny Zentiva ziskalo od data akvizice. Finanéni plany, které byly pouzity pfi prvotni alokaci kupni ceny na
identifikovatelna hmotna a nehmotna aktiva byly aktualizovany pro u&ely propoétu hodnoty z uzivani a
testu sniZzeni hodnoty goodwillu. Revidované plany byly pfipraveny v souladu s podnikatelskym zamérem
skupiny Zentiva, ktery bude v Turecku aplikovan a byly také pouZity pfi provéfeni sniZeni hodnoty
nehmotnych aktiv a pro ocenéni zavazku vyplyvajiciho z put-call opce na zbyvajici 25% podil.

Analyza citlivosti goodwillu na snizeni hodnoty je zalozena na rozdilu mezi hodnotou z uzivani a ucetni
hodnotou goodwillu v porovnani se zakladni hodnotou, ktera reprezentuje vysledek testu na snizeni
hodnoty provedeného k 31. prosinci 2007. Vysledek testovani vedl k zavéru, ze zaudétovany goodwill
nevykazuje divody vedouci ke snizeni jeho hodnoty.

Analyza citlivosti testu goodwillu na snizeni hodnoty v mil K¢ viéi zakladni hodnoté

Primérny rust WACC

marze

EBITDA' 9,50 % 10 % 10,50 % 11 % 11,50 %
4,0 % 4 696 3 255 1953 775 (279)
3,5% 2480 1178 Zakladni hodnota (1 069) (2 030)
3,0 % 310 (868) (1922) (2 867) (3735)

Priimérny rust EBITDA, pfi kterém by dosSlo ke snizeni zau¢tované hodnoty goodwillu, je 2,6 % pfi pouziti
WACC 10,5 %..

! Planovany primérny rast EBITDA v obdobi 2008 — 2012. Od roku 2013 dale je odhadovany rist EBITDA nulovy.



LZCNTIVA

Xl  KONSOLIDOVANE VYKAZY ZISKU A ZTRATY ZA OBDOBI SESTI MESiICU DO
30. CERVNA 2008 A 2007

Neauditované ucetni zavérky v souladu s IFRS

Obdobi Sesti mésicli do

(v tis. K&) 30.6.2008 30.6.2007 zména
Ty 8 990 265 6796 583 32,3%
Naklady na prodané zboZi (3 684 098) (2378 954) 54,9%
Hruba marze 5306 167 4 417 629 20,1%
Prodejninaklady (2325895 (2107 573) 10,4%
_Administrativni a ostatni provozni naklady, netto (1.028 528) (918 039) 12,0%
‘Snizeni hodnoty diouhodobého majetku (191311) : :
Vyzkum a vyvoj (396 725) (281 965) 40,7%
Zisk pred zdanénim a finanénimi naklady 1363 708 1110 052 22,9%
53 551 18 659 187,0%
(498 331) (65 272) 663,5%
Finan¢ni vynosy/(naklady), netto 233 783 118 826 96,7%
Zisk pred zdanénim 1152 711 1182 265 (2,5%)
DanzpHimd (241.066) (314114)  (23.3%)
Vysledek hospodareni za ué€etni obdobi 911 645 868 151 5,0%
Podilphipadajicina:
_______akcionafe matefské spoleCnosti o 832978 831 281 0,2%
mensinové vlastniky 78 667 36 870 113,4%




ZSNTIVA

Xl KONSOLIDOVANE VYKAZY ZISKU A ZTRATY ZA OBDOBI TRi MESiCU DO
30. CERVNA 2008 A 2007

Neauditované ucetni zavérky v souladu s IFRS

Obdobi tfi mésicli do
(v tis. K&) 30.6.2008 30.6.2007 Zména
Trzby 4611288 3418947 34,9%

Néklady na prodané zbozi (1887 865) (1257 262) 50,2%
Hruba marze 2723423 2161685 26,0%

(1110 434) 9,8%

ProdeJmnaklady (575 064

(551 866) 4,5%

Administrativni a ostatni provozni naklady, netto (576 842

Vyzkum a vyvoj (182 091 (149 457)
Zisk pred zdanénim a finanénimi naklady 554 115 349 928

)
Snizeni hodnoty dlouhodobého majetku (191 311) - -
)

17 814 10 270
(225 615) (33 750)
Finan&ni vynosy/(naklady), netto 170 775 151 235
Zisk pred zdanénim 517 089 477 683

Vysledek hospodareni za ué€etni obdobi 412 947 339 743 21,5%

akcionare matei'ské spolecnosti - 363 278 312 408 16,3%

mensinové viastniky 49669 27335 81.7%
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XIV KONSOLIDOVANE ROZVAHY K 30.

2007
Ucéetni zavérky v souladu s IFRS
Rozvahy ke dni

CERVNU 2008 A 2007 A K 31. PROSINCI

30.6.2008

30. 6.2007

31.12.2007

(v tis. K&) (neauditovano)  (neauditovano) (auditovano)
AKTIVA

Stala aktiva

Dlouhodoby hmotny majetek, netto 7 822 805 6 274 896 8643 798
Dlouhodoby nehmotny majetek, netto 3632 661 1318 249 4 802 897
Dlouhodoby finanéni majetek 24 877 161 578 24 977
Dlouhodobé pohledavky 8778 981 8 361
OdloZzena danova pohledavka 342 183 299 575 254 601
Goodwill 7 341 967 1851853 9 038 007
Stala aktiva celkem 19 173 271 9907 132 22 772 641
Obézna aktiva

Zasoby 2699 154 2 768 860 3000 887
Pohledavky, netto 6377914 5677 769 7 081659
Pohledavka z titulu Upravy kupni ceny - - 1634 720
Ostatni aktiva 262 462 372 025 205 907
Obchodovatelné cenné papiry 21 21 21
Aktiva uréena k prodeji 658 5875 5565
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 3130577 14 854 489 2213613
Penézni prostfedky s omezenym disponovanim’ 12 675 311770 13 970
Obézna aktiva celkem 12 483 461 23 990 809 14 156 342
AKTIVA CELKEM 31 656 732 33 897 941 36 928 983
PASIVA

Vlastni kapital

Zakladni kapital 12 112 12 112 12 112
Vlastni akcie (182 592) (127 164) (182 592)
Emisni azio 2514 784 2514784 2514784
Poskytnuté akciové opce 131 644 77 066 103 101
Nerozdéleny zisk 10 168 105 9191 191 9 335 127
Kumulované kurzové rozdily z prepoctu (4 305 098) 1029 814 (860 737)
VI. kap. pripadajici na akcionare mater. spol. 8 338 955 12 697 803 10 921 795
Mensinovy podil 992 047 1210 871 1037 607
Vlastni kapital celkem 9 331 002 13 908 674 11 959 402
Dlouhodobé zavazky

Zavazky z finan¢niho leasingu 666 13714 3339
Urogené avéry a pujcky 11 625 386 10 366 707 13172 128
Finan¢ni zavazky vi¢i mensinovym akcionarlim 3770734 - 4 070 069
Rezervy a ostatni dlouhodobé zavazky 237 387 6 301 279 491
Odlozeny danovy zavazek 543 186 300 729 699 395
Dlouhodobé zavazky celkem 16 177 359 10 687 451 18 224 422
Kratkodobé zavazky

Zavazky 1603 955 995 916 2152776
Ostatni darnové zavazky 126 457 85 156 117 036
Ostatni pasiva 861 145 817 416 784 763
Dan z prijmU splatna 139 685 48 750 34 877
Kontokorenty a kratkodobé dluzné CP 3 348 205 7310476 3625718
Splatné dividendy 66 763 34 539 20 468
Kratkodobé zavazky z finan¢niho leasingu 2 161 9563 9521
Kratkodobé zavazky celkem 6 148 371 9 301 816 6 745 159
PASIVA CELKEM 31656 732 33 897 941 36 928 983

! Penézni prostfedky s omezenym disponovanim vice nez 3 mésice
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XV KONSOLIDOVANE PREHLEDY O PENEZNICH TOCICH ZA OBDOBI SESTI
MESICU DO 30. CERVNA 2008 A 2007

Neauditované ucetni zavérky v souladu s IFRS

(v tis. K¢&) Obdobi Sesti mésict do
30.6.2008 30.6.2007
Penézni toky z provozni ¢innosti:
Cisty vysledek hospodafeni pred zdanénim 1452711 1182265
Upravyo:
Odpisy a snizeni hodnoty majetku 867550 . 485 904
Urokové naklady, netto 444780 46613
(Zisk)/ztratu z prodeje dlouhodobého hmotného majetku (8818) .. 621
Ostatni nepenézni (pfijmy)/vydaje, netto (649419) ... 25314
Penéz. tok z provozni €in. pfed zménami prac. kapitalu 1806804 1740717
I a S VU e
Pohledavek 117 565 (452 467)
Zasob 131820 (358 508)
Zavazku 313995 . 122 045
Ostatnich aktiv (63667) ... (176 160)
Ostatnich pasiv a rezerv 115354 . 13 890
Penézni tok z provozni éinnosti 24218711 889 517
Vyplacené uroky (407329 (67 690)
Zaplacena dan z pFijmu (425721) (371 269)
Cisty penézni tok z provozni Einnosti 1588821 . 450 558
Penézni toky z investi€ni ¢innosti:
Pofizeni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku (653993) (793 403)
Prijmy z prodeje dlouhodobého hmotného majetku 24461 ......9664
PFijmy z prodeje dlouhodobych aktiv uréenych k prodeji 5683 -
PFijmy z/pofizeni dlouhodobych pohledavek (729) 574
Akvizice snizené o ziskané penézni prostredky 1510363 (176 775)
Prijaté uroky S1419 18 448
Cisty penézni tok z investi¢ni ¢innosti 1037204 (941 492)

Penézni toky z financni ¢innosti:

Nakoupené vlastni akcie T (4 259)
Cerpani pujéek’ 17178 16 136 301
Splatky ptjcek’ (1451073) (2168 468)
Dividendy vyplacené akcionafim matefské spoleCnosti T -
Dividendy vyplacené mensinovym akcionarim (B78) . (22 022)
Cisty penézni tok z finanéni ¢innosti (1434273) 13 941 552
Cisty prirGstek/(ubytek) penéz. prostf. a penéz. ekviv. 1191752 13 450 618
Dopad kurzovych rozdilt na penézni prostredky (276083) 526 143
Penézni prostredky” na pocatku ucetniho obdobi 2227583 . 1189 498
Penézni prostredky” na konci ugetniho obdobi 3143252 . .. 15 166 259
Volné penézni toky pred zahrnutim akvizic 1115662 (314 159)

' Cerpani a splatky pujéek za rok 2007 byly revidovany tak, aby odpovidaly zplsobu vykazovani v roce 2008 — pUjcky se splatnosti do
tfi mésicu jsou vykazany v netto vysi
2 Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty a penézni prostfedky s omezenym disponovanim vice nez 3 mésice
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XV. KALENDAR ZVEREJNOVANIi VYSLEDKU NA ROK 2008

Oznameni Datum

Oznameni o trzbach za rok 2007 14. Unora 2008

Zprava o pfedbéznych vysledcich za rok 2007" '10. bfezna 2008
Oznameni o trzbach za prvni &tvrtleti 2008 '24.dubna 2008
Vyroéni zprava 2007 (Auditované vysledky za rok 2007) '30.dubna 2008
Zprava o vysledcich za prvni Ctvrtleti 2008’ 19. kvétna 2008
Oznameni o trzbach za prvni pololeti 2008 22, ervence 2008

4. srpna 2008
22, fFijna 2008
10. listopadu 2008

Zprava o vysledcich za prvni pololeti 2008’
Oznameni o trzbach za prvni tii ¢tvrtleti 2008
Zprava o vysledcich za prvni tfi &tvrtleti 2008’

VSechna zvefejnéni budou provedena ve 12.00 prazského €asu

Oznameni budou k dispozici na internetovych strankach spole¢nosti www.zentiva.cz v ¢asti Investofi -
Reporty a Prezentace.

Vztahy s investory Vztahy s médii

Petr Sulc

finanéni reditel

Tel: +420 267 242 737
petr.sulc@zentiva.cz

Libéna Stiebitzova
specialista Investor Relations
Tel: +420 267 243 055
libena.stiebitzova@zentiva.cz

Alexander Marcek

feditel pro korporatni finance
Tel: +420 267 243 745
alexander.marcek@zentiva.cz

Vseobecné dotazy

Tel: +420 267 243 888

Fax: +420 272 702 869
Investor.relations@zentiva.cz

Véra Kudynova
manazerka pro PR

Tel: +420 267 242 312
vera.kudynova@zentiva.cz

Citigate Dewe Rogerson
Tel: +44 (0)20 7638 9571
David Dible
david.dible@citigatedr.co.uk

Chris Gardner
chris.gardner@citigatedr.co.uk

DULEZITA UPOZORNENI
Prohlaseni o budoucich skute¢nostech

Tento dokument obsahuje prohladeni, jeZ jsou “prohlaSenimi o budoucich skute€nostech®. Prohladeni o
budoucich skuteCnostech zahrnuji vSechna prohlaeni, ktera nejsou historicky zndmymi skutecnostmi.
Vyskytuji se na rGznych mistech tohoto dokumentu a patfi k nim zejména prohlaseni a pfislusné
predpoklady tykajici se zaméru, pfesvédceni, prognoz, pland, cild, odhad(l a sou¢asnych ocekavani Zentivy
souvisejicich mimo jiné s vysledky hospodareni, finan¢ni situaci, likviditou, vykonnosti, vyhledem, ristem a
strategii Zentivy, jakoz i vyvojem v zemich a odvétvich, v nichz Zentiva pusobi. Prohlaseni o budoucich
skuteCnostech Ize obecné identifikovat podle slov “ofekava“, “pfedpoklada“, “domniva se®, “zamysli,
“odhaduje”, “planuje“ ¢&i podobnych vyrazi. Svoji povahou jsou prohlaseni o budoucich skutec¢nostech
spojena s rizikem a nejistotou, nebot se tykaji budoucich udalosti a okolnosti, z nichz mnohé Ize jen obtizné
pfedvidat a které jsou obecné mimo vliv Zentivy. ProhlaSeni o budoucich skute¢nostech nejsou zarukou
budouciho vykonu a skuteénych vysledkd. Hospodaiské vysledky, finanéni situace, likvidita, vysledky,
vyhled, rUst a strategie Zentivy a vyvoj v zemich a odvétvich, v nichz Zentiva plsobi, se mohou podstatné
lisit od vyvoje popsaného nebo naznaceného v prohldSenich o budoucich skuteCnostech. LedaZe tak

' Neauditované vysledky
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stanovi pfisluSsna pravni Uprava, Zentiva nepfebira jakoukoli povinnost aktualizovat nebo revidovat
jakoukoliv informaci &i prohlaseni o budoucich skuteénostech.

Ostatni dulezZita upozornéni

Tento dokument nepfedstavuje a neni soucasti jakékoli nabidky i vyzvy k prodeji €i k vydani, ani
nepfedstavuje a neni soucasti jakékoli vyzvy k podani nabidky ke koupi €i k upsani, jakychkoli akcii €i
globalnich depozitnich certifikatd (GDRs) Zentivy, a to ani vcelku ani z€asti, a skute¢nost, ze je tento
dokument distribuovan, nelze vzit za zaklad jakékoli smlouvy ¢&i investi¢niho rozhodnuti, ani nelze v této
souvislosti na tento dokument jakkoli spoléhat.

Pfijemci tohoto dokumentu nebo kterékoli jeho ¢asti nebo kopie jej nesmi, pfimo i nepfimo, vzit, pfeposlat
ani jinak distribuovat do USA, Kanady, Australie ani Japonska, ani jakémukoli rezidentovi z téchto zemi.
Distribuce tohoto dokumentu muaze byt omezena pravnimi predpisy také v jinych jurisdikcich a osoby, do
jejichz drzeni se tento dokument dostane, by se mély informovat o kazdém takovém omezeni. Jakékoliv
nedodrZeni téchto omezeni muze vést k poruseni pravnich predpisti v USA, Kanadé, Japonsku, Australii
nebo dalSich zemich.

Akcie ani globalni depozitni certifikaty (GDRs) Zentivy nebyly a nebudou registrovany podle zakona USA o
cennych papirech z r. 1933 (,Zakon o cennych papirech”) a nelze je nabizet ani prodavat v USA, nejedna-li
se o vyjimku z registrani povinnosti podle Zakona o cennych papirech nebo o transakci, ktera této
registracni povinnosti nepodiéha.

V souladu s ustanovenimi § 21 britského zakona o finan¢nich sluzbach a trzich z r. 2000 (,FSMA”) jakakoli
pfipadna vyzva €i pobidka k investi¢ni ¢innosti v tomto dokumentu (Zenitva se v8ak domniva, Zze Zadna
takova neni) je urCena pouze pro (i) osoby, které se investi¢ni ¢innosti zabyvaji profesionalné ve smyslu §
19 odst. 5 britského Nafizeni z roku 2005 (o prodeji finan¢nich sluzeb) k zakonu o finanénich sluzbach a
trzich z r. 2000, v platném znéni (,Nafizeni o prodeji finan¢nich sluZzeb”); (ii) osoby, které spadaji do
kategorie vymezené v § 49 odst. 2 pism. a) az d) (,spolec¢nosti s vysokym vlastnim jmé&nim, sdruZeni bez
pravni subjektivit atp.”) Nafizeni o prodeji finanCnich sluzeb; a (iii) jakékoli jiné osoby, jimZ lze tento
dokument pro ucely § 21 FSMA jinak opravnéné predavat (vSechny tyto osoby jsou spole¢né nazyvany
,opravnéné osoby”). Na zakladé tohoto dokumentu nesmi kromé téchto opravnénych osob jednat zadna
jind osoba, ani z ného Zadna jina osoba nesmi vychazet. Pfipadné vyzvy &i pobidky k investi¢ni €innosti
obsazené v tomto dokumentu (Zentiva se v8ak domniva, Zze zadné takové nejsou) jsou uréeny pouze
opravnénym osobam a budou realizovany pouze s nimi.

Tento dokument je publikovan v anglické a Ceské verzi, avSak pouze anglicka verze by méla byt
povazovana za oficialni. Ceska verze je publikovana pouze pro informaci a neni &inéno jakékoli prohlaseni
ani poskytovana jakakoli zaruka co do presnosti ¢eského prekladu. V pfipadé jakychkoli rozporli mezi
anglickou a ¢eskou verzi tohoto dokumentu bude vZdy rozhodujici verze anglicka.

INFORMACE PRO NOVINARE

Spole¢nost Zentiva N.V. je mezinarodni farmaceuticka spolec¢nost, ktera se zaméruje na vyvoj, vyrobu a
prodej modernich generickych farmaceutickych produkti. Spoleénost ma predni postaveni na trzich v
Ceské republice, na Slovensku, v Rumunsku a v Turecku, a rychle roste také v Polsku, Rusku, v Bulharsku,
Madarsku, na Ukrajiné a v pobaltskych republikach. Strategie Zentivy spociva v zajisténi dalSiho ristu
zlepSovanim dostupnosti modernich Iékt pro pacienty prostrednictvim poskytovatel( primarni péce v ramci
zemi Evropské unie a vychodni Evropy. Tento rast bude opfen o pokracujici organicky rozvoj stavajicich
podnikatelskych aktivit a také cestou dalSich vhodnych akvizic za podminky zachovani rastu ziskovosti.

Spoleénost pokryva Sirokou $kalu terapeutickych oblasti, pficemz hlavni duraz klade na terapeutické oblasti
jako kardiovaskularni, zanéty, bolest, infekce a nemoci centralniho nervového systému, gastroenterologie a
urologie.

Zentiva zaméstnévé celkové vice ne? 6 000 zaméstnancti a mé vyrobni provozy v Ceské republice, na
Slovensku, v Rumunsku a v Turecku.

Akcie Zentivy byly pfijaty k obchodovani na praZzské a londynské burze. Na zakladé oficiélnich oznameni ze
strany akcionart nizozemskému dozorovému organu jsou nejvétsimi akcionafi Zentivy Sanofi-Aventis
(24,9%), PPF Group a Generali PPF Holding B.V. jednajici ve shodé (19,2 %) a Fervent Holdings Limited
(7,6 %). Management Zentivy viastni 5,9 % akcii Spolecnosti. Ostatni institucionalni a soukromi investofi
drzi 42,4 % akcii Spolecnosti.
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